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WYBRANE DANE FINANSOWE 010 ofjes od 009 o::lés od 2010 ofjes od 2009 o::és od
[010-01-01 do 009-01-01 do [2010-01-01 do 2009-01-01 do
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30
I. Przychody ze sprzedazy 1317 675 1284 898 329 197 292 069
11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64 582 119 540 16 135 27 173
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 456 90 192 10 107 20501
V. Zysk (strata) brutto 52 319 77 283 13071 17 567
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 41 306 64 450 10 320 14 650
VI. Zysk (strata) netto 41 306 64 450 10 320 14 650
VII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -79 510 153 330 -19 864 34 853
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 230 5124 -3 055 -1 165
IX. Srodk pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -33 591 -6 667 -8 392 -1 515
X. Srodki pienigzne na koniec okresu 242 959 373 484 60 938 88 449
XI. Aktywa razem 1 086 881 1096 381 272 606 259 646
XIll. Zobowiazania dtugoterminowe 17 642 20 891 4 425 4947
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 703 111 774 328 176 351 183 377
XIV. Zobowigzania razem 720 753 795 219 180 776 188 324
XV. Kapital wtasny ogétem 366 128 301 162 91 830 71321
XVI. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 11 237 10 610
XVII. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk/ (strata) netto 41 306 64 450 10 320 14 650
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwyka w zt 2,07 3,22 0,52 0,73

Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku

obrotowego, co nalezy odpowiednio opisa¢.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Mostostal Warszawa S.A.

za okres od 01.07.2010 roku do 30.09.20010 roku



Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2010 roku -

30.09.2010 roku

BILANS stan na stan na stan na stan na
30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 205 666 199 619 205 147 185 828
1.1 Wartosci niematerialne 5328 4 326 1940 447
1.2 Rzeczowe aktywa trwate 86 901 86 676 87 696 58 419
1.3 Naleznosci dlugoterminowe
1.4 Nieruchomosci inwestycyjne 972 972 972 972
1.5 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci
1.6 Dtugoterminowe aktywa finansowe 60 003 60 003 60 003 60 003
1.7 Inne inwestycje diugoterminowe
1.8 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 52 302 47 584 54 340 65 826
1.9 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 160 58 196 161
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 881 215 745 235 779 267 910 553
1.1 Zapasy 17 207 12 403 8393 10 179
11.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 340 503 304 036 280 072 354 429
11.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 453 9431 954 20
11.4 Krétkoterminowe aktywa finansowe 8577 8 385 1756 608
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 242 959 237 688 368 683 373484
11.6 Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 248 785 155 354 90 013 135 822
11.7 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 15731 17 938 29 396 36 011
Aktywarazem 1086 881 944 854 984 414 1096 381
Pasywa
|. Kapitat wtasny 366 128 355514 351932 301 162
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801 44 801
1.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
1.3 Akcje wiasne
1.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 301 629 300 996 217 158 213018
1.5 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 19 698 9717 89 973 43 343
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -21 608 -21 608 -21 107 -21 107
zysk / strata za okres 41 306 31325 111 080 64 450
1l. Zobowi gzania dtugoterminowe 17 642 18 593 19 605 20 891
11.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
11.2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 15 428 16 379 17 653 18 881
11.3 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
11.4 Rezerwy dtugoterminowe 2209 2209 1947 2 002
11.5 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
11.6 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5 5 5 8
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 703 111 570 747 612 877 774 328
1.1 Biezaca czgs$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i
pozyczek
111.2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 8 454 7 696 7 091 6 888
111.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 256 375 233672 280 508 296 750
111.4 Podatek dochodowy 0
111.5 Pozostate zobowigzania 28 102 25616 21797 34 408
111.6 Rezerwy krétkoterminowe 33987 32 057 54 693 31992
111.7 Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 37 820 76 252 98 689 160 101
111.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 338 373 195 454 150 099 244 189
IV. Zobowi gzania razem 720 753 589 340 632 482 795 219
Pasywarazem 1086 881 944 854 984 414 1096 381




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2010 roku -

30.09.2010 roku

POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2010 | 30062010 | 31122000 | 30082009
1. Nalezno $ci warunkowe 154 079 132 214 115919 126 643
Otrzymanych gwarancji i poreczen 146 184 119 964 106 323 117 059
Otrzymanych weksli 7 895 12 250 9 596 9584
Gwarancji z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych
Poreczenie kredytu bankowego udzielone przez strony trzecie
Naleznosci z tytutu pozwow sadowych
Inne naleznosci warunkowe
2. Zobowi gzania warunkowe 1027 552 761 775 724 135 735914
Poreczenie splaty kredytu
Poreczenie sptaty weksla
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 3987 2073 2054 2111
Przyrzeczone umowy zakupu
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 273 499 255 715 235194 278 550
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 748 790 502 560 483 898 455 253
Hipoteki
Inne zobowigzania warunkowe 1276 1427 2989 1451




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2010 roku - 30.09.2010 roku

| Wioarat | SO e | e
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.07.2010 2010 okres od 01.07.2009 2009 okres
do 30.09.2010 od 2010.01.01 do 30.09.2009 od 2009.01.01
do 2010.09.30 do 2009.09.30
I. Przychody ze sprzeda zy 541 041 1317 675 532 586 1284 898
Przychody ze sprzedazy produktow 527 846 1291 860 516 403 1257673
Przychody ze sprzedazy ustug 3713 11 154 5225 12 728
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 9482 14 661 10 958 14 497
Il. Koszty wiasny sprzeda zy 520 713 1253093 512 879 1165 358
Il. Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 20 328 64 582 19 707 119 540
IV. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
V. Koszty ogélnego zarzadu 8921 31699 9987 29 665
VI. Pozostate przychody operacyjne 3620 11120 6 430 7 328
VII. Pozostate koszty operacyjne 2 355 3547 -2 033 7011
VIII. Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 12 672 40 456 18 183 90 192
IX. Przychody finansowe 2811 28 179 8 648 33073
X. Koszty finansowe 2165 16 316 14 022 45 982
XI. Zysk / (strata) brutto 13318 52 319 12 809 77283
XIl. Podatek dochodowy 3337 11 013 4757 12 833
a) czes¢ biezaca 8203 9148 13391 43 858
b) czes¢ odroczona -4 866 1865 -8 634 -31 025
XII. Zysk / (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 9981 41 306 8 052 64 450
XIV. Dziatalno $¢€ zaniechana 0 0 0 0
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XV. Zysk / (strata) netto 9981 41 306 8 052 64 450
Zysk / (strata) netto 9981 41 306 8 052 64 450
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,50 2,07 0,40 3,22
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg
| meea e | M o
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.07.2010 do 2010 okres 01.07.2009 do 2009 okres
30.09.2010 | 99420100101} "5 59 5509 | 0d 2009-01-01
do 2010-09-30 do 2009-09-30
Zysk / (strata) netto za okres 9981 41 306 8 052 64 450
Zmiany z tytutu przeszacowania $rodkéw trwatych
R6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
e oo bonmer 2| aom|  amwe|  em
Zyski / straty z przeszacowania aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
E;ﬂgﬁl:ycclzcggg:% civotyczqcy sktadnikéw innych .148 173 4723 5566
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu
Caltkowite dochody ogétem 10 615 42 196 28 185 88 179




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2010 roku - 30.09.2010 roku

, _ el | e | Mt e
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2010 do 2010 okres 01.07.2009 do 2009 okres
30.09.2010 | 9942010-01-01 | "5 59 5509 | 0d 2009-01-01
do 2010-09-30 do 2009-09-30
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjne
I. Zysk / (strata) brutto 13 318 52 319 12 809 77 283
II. Korekty razem -6 393 -131 829 71 509 76 047
1. Amortyzacja 3020 9 388 2454 7 350
2. Roznice kursowe 924 393 -228 318
3. Odsetki otrzymane i zaptacone -3752 -12 323 -3823 -15 212
4. Zysk [ strata na dziatalnosci inwestycyjnej -59 -254 28 360
5. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -36 466 -60 430 9383 -66 534
6. Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow -4 804 -8814 5459 4 320
\Z,y]za‘l’t"l'(?:;zsgg )f témisgsizyigfk“a”” zobowigzan 2 25823 -13 319 56 006 50 257
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 13182 -17 644 15 693 112 231
9. Zmiana stanu rezerw 1909 -20 465 23481 21 644
10. Podatek dochodowy zaptacony -6 226 -15 647 -41 693 -46 497
11. Pozostate 56 7 286 4749 7 810
I1I. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 6 925 -79 510 84 318 153 330
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
r%iesng);f:ﬁgi ;éﬁczowych aktywow trwatych i wartosci 89 481 15 236
r21ie’:l’naabt)é(|fi|§| rrlil((e:(r:]zowych aktywow trwatych i wartosci 3482 8 242 7753 10 727
3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
4. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
5. Sprzedaz aktywow finansowych
6. Nabycie aktywéw finansowych 0 -8 782
7. Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych
$rodkéw pienieznych
8. Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu
przekazanych srodkéw pienieznych
9. Otrzymane dywidendy 3894 13 085 4136 16 130
10. Odsetki otrzymane i zaptacone
11. Sptata udzielonych pozyczek
12. Udzielenie pozyczek -101 -17 554 -2 075 -2 075
13. Pozostate 0 94
IV. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 400 -12 230 -5677 -5124
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
1. Wptywy z tytutu emisji akcji
2. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -988 -4 829 -2 718 -5 749
3. Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
4. Sptata pozyczek / kredytow
5. Dywidendy wyptacone 0 -28 000 0
6. Odsetki zaptacone -142 -762 -313 -918
7. Pozostate
V. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -1 130 -33591 -3031 -6 667
VI. Z_miana ,netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 6195 125 331 75 610 141 539
ekwiwalentéw
Roéznice kursowe netto 924 393 -228 318
VII. Srodki pieniezne na poczatek okresu 237 688 368 683 297 646 232 263
VIII. Srodki pieni ezne na koniec okresu 242 959 242 959 373 484 373 484
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Srodki 10 167 10 167 11 397 11 397

zablokowane pod gwarancje)




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2010 roku - 30.09.2010 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nalezne
Kapitat nggagi){ar;a Akcje . a}sggg\?v*y / zat'rfﬁwlgne / \'fvgg
podstawowy pod_stawc?\{vy whasne rezerwowy niepokryte ogolem
(wielkosc¢ straty
ujemna)
Il kwartat 2010
okres od 01.07.2010 do 30.09.2010
Stan na 1 lipca 2010 roku 44 801 300 995 9717 355514
Zmiany zasad rachunkowosci
Stan na 1 lipca 2010 roku po korektach 44 801 300 995 9717 355513
Zysk / (strata) za okres 9981 9981
Inne catkowite dochody 634 634
Caltkowite dochody ogétem 634 9981 10 615
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Woyptacone dywidendy 0
Stan na 30 wrze $nia 2010 roku 44 801 301 629 19 698 366 128
3 kwartaty 2010
okres od 01.01.2010 do 30.09.2010
Stan na 1 stycznia 2010 roku 20 000 213018 111 581 344 599
Zmiany zasad rachunkowosci 24 801 -21 608 3193
Stan na 1 stycznia 2010 roku po korektach 44 801 217 158 89 973 351 932
Zysk [ (strata) za okres 41 306 41 306
Inne catkowite dochody 890 890
Caltkowite dochody ogétem 890 41 306 42 196
Podziat zysku z lat ubiegtych 83 581 -83 581 0
Wyptacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 30 wrze $nia 2010 roku 44 801 301 629 19 698 366 128
2009 rok
okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
Stan na 1 stycznia 2009 roku 20 000 145 851 43 438 209 289
Zmiany zasad rachunkowosci 24 801 -21 107 3694
Stan na 1 stycznia 2009 roku po korektach 44 801 145 851 22 331 212983
Zysk [ (strata) za okres 111 080 111 080
Inne catkowite dochody 27 869 27 869
Caltkowite dochody ogétem 27 869 111 080 138 949
Podziat zysku z lat ubiegtych 43 438 -43 438 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 31 grudnia 2009 roku 44 801 217 158 89 973 351932
3 kwartaty 2009
okres od 01.01.2009 do 30.09.2009
Stan na 1 stycznia 2009 roku 20 000 145 851 43 438 209 289
Zmiany zasad rachunkowosci 24 801 -21 107 3694
Stan na 1 stycznia 2009 roku po korektach 44 801 145 851 22 331 212983
Zysk / (strata) za okres 64 450 64 450
Inne catkowite dochody 23729 23729
Caltkowite dochody ogétem 23729 64 450 88 179
Podziat zysku z lat ubiegtych 43 438 -43 438 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 30 wrze $nia 2009 roku 44 801 213018 43 343 301 162




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2010 roku - 30.09.2010 roku

Dodatkowe informacje i obja snienia
do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2010 roku — 30.09.2010 roku

1. Informacije ogélne

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat okres Il kwartatu 2010, 9 miesiecy 2010 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za okres Il kwartalu 2009 i 9 miesiecy 2009 roku, a w przypadku danych bilansowych
sporzadzonych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 30 czerwca 2010, 31 grudnia 2009 roku
i 30 wrzesnia 2009 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest sp6tka akcyjng posiadajgacg osobowosé prawng zgodnie z prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spétki notowane sg na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgacym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostka dominujaca i znaczacym
inwestorem.

W Il kwartale 2010 r. Spoétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacja prowadzonej

dziatalnosci. Spoétka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

Gtéwne zatozenia i cele strategii Spoiki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w réznych regionach kraju celem tworzenia
silnej, ogolnokrajowej marki oraz nawigzania wspoétpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatowa;

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedgca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie swoich
kompetenciji.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansoweqo

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia
15.11.2010 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2010 roku oraz zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjeto uchwate na podstawie artykutu 45 ust. 1a i 1c ustawy o
rachunkowosci o sporzadzaniu przez Spotke poczawszy od 1 stycznia 2010 sprawozdan jednostkowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Kwartalne skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Spéitke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Standardy i interpretacje jakie zostaty ju  z opublikowane, ale jeszcze nie weszty w  zycie

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej,

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
p6zniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz
ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,
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* KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czes¢ zmian ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

3.3 Szacunki — wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w
tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

3.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Spéika dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przyszitosci, ktére znajdujg odzwierciedlenie w niniejszym skréconym
$rdédrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Spotki dotyczg miedzy
innymi utworzonych rezerw, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych
budzetéw i marz na realizowanych kontraktach.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Spotka Mostostal Warszawa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Jako
0g6lng zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z danego
kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych
przypadkach.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcéw

Wiekszos¢ kontraktéw budowlanych Spétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim zakresie z ustug
podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w procesie odbioru rob6t poprzez
podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna czes¢ wykonanych, ale
niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez podwykonawcéw prac, ktére Spétka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg
memoriatlowa. Wysokos¢ kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rézni¢ od wartos$ci okreslonej w formalnym procesie
odbioru rob6t budowlanych.

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego, podatku dochodowego od os6b
prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw podlegajg czestym zmianom, co powoduje
wystepowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zar6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnos$ci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie wtadze kontrolne
uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wladze zajma
odmienne niz Spétka stanowisko w zakresie interpretacji przepiséw, co mogtoby mieé¢ znaczacy wplyw na jej zobowigzania
podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spoéika jest strong postepowan sadowych. Spotka dokonuje szczegdtowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi
sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych postepowan w jej ksiegach oraz wysokosci
tworzonych rezerwy.

3.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spéitka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi,
mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sg
ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy. Budzety
poszczeg6lnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz
raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb wplywajg na wynik
kontraktu wartos¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

3.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

3.5. Korekta btedu

Nie wystapity korekty btedéw podstawowych.
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3.6 Inwestycje w innych jednostkach

Udziaty w innych jednostkach wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na
kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansowa, strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. Przy sprzedazy udziatow
w innych podmiotach stosuje sie zasade ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

Udziat we wspélnym przedsiewzieciu

Spéitka nie uczestniczy we wspdlnych przedsiewzieciach.

3.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposéb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik.

3.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych dokonywane sg w Spétce wedtug nastepujacych zasad:

. dla srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowa, zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci
$rodka trwatego;

. srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
Srodki transportu 2,5-5 lat
inne srodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$é bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, woéwczas warto$¢ tych aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku
sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana
dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skladnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka
trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow
ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).
9
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3.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

3.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowac lub odda¢ do odptatnego
uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywoéw lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutbw umownych Ilub innych tytutbw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlega¢ przeniesieniu lub
wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na
dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg ujmowane w
aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskoéw i strat w roku, w ktérym zostaly
poniesione.

Wartosci niematerialne sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie, gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow i sga ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
wyksiegowania.

3.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw bylty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

3.12 Odzyskiwalna warto$é aktywéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy
warto$¢ bilansowa danego skiladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$c
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalne;.
Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: warto$cig godziwag pomniejszong
o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

3.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Pozostate zobowigzania finansowe.
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e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosé¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

e Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg wyceniane w wartosci godziwej bez
uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych. Wyceny instrumentéw finansowych dokonujg instytucje finansowe z ktérymi sg zawarte transakcje zabezpieczajace.

e Pozyczki udzielone i naleznosci sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci dla ktérych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty.

e \Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposo6b), odnosi sie na zyski zatrzymane. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowa¢ zyski z tych aktywéw w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sag na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sa
one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych przez
rachunek zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie na dany
instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

3.14 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a cato$¢ lub czes¢
przeptywow pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia sie w spos6b podobny do tego, jaki wbudowany
instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej.
Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywéw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki
przeszacowania sg odnoszone do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i
ryzykami z niej wynikajacymi,

- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane
za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw nie bedacych instrumentami finansowymi, ktérych skfadnikiem jest instrument spetniajacy powyzsze warunki,
wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu lub do zobowigzan finansowych.
Dla kontraktéw dtugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest wyodrebniany, poniewaz Zarzad
jest zdania, iz EURO stalo sie walutg typowa dla kontraktéw zawieranych na rynku budowlanym.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje
rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozyciji
niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

3.15 Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang kurséw wymiany
walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
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Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace
przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo jako zabezpieczenie przeptywow
srodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeplywow srodkéw pienieznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywéw, zobowigzaniem lub prognozowana transakcja.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktére spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej sg bezzwiocznie
ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére przypisa¢é mozna ryzyku, przed ktérym
jednostka pragnie sie zabezpieczy¢, korygujg warto$¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji oraz s ujmowane w rachunku zyskow i
strat. Jesli korygowana jest wartos¢ bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest
odpisywana w ciezar wyniku finansowego netto w sposéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywéw pienieznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajagcego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysztych przeplywdw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w wysokos$ci nizszej z kwot:

- bezwzglednej skumulowanej zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajacego wynikajacej z zabezpieczanego ryzyka;
- wartosci godziwych skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczenia zmian przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycjg wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka.

Czes$¢ zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych stanowigcych efekt zabezpieczenia jest reklasyfikowane z
kapitatow do rachunku zyskéw i strat w okresie w ktérym zabezpieczana transakcja wptywa na rachunek zyskéw i strat i koryguje
przychody operacyjne tego okresu.

Czes$¢ skutkébw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujaca kwote nie stanowigca w petni efektywnego
zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jesli nastapi ktérekolwiek ze zdarzen opisanych ponizej:

- Instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany lub zrealizowany, za wyjatkiem rolowania lub zastgpienia instrumentu
zabezpieczajacego, jesli takie rolowanie lub zastgpienie jest czescig udokumentowanej strategii zabezpieczajacej. W takim
przypadku skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajagcym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitaltdbw wtasnych do
momentu zrealizowania planowanej transakciji.

- Powigzanie zabezpieczajace nie spetnia wymogéw natozonych przez MSR 39. Skumulowany zysk / strata na instrumencie
zabezpieczajacym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatéw wtasnych do momentu zrealizowania planowanej transakcii.

- Planowana transakcja lub przyszte zobowigzanie w ocenie Spoétki nie bedg wykonane. W takim przypadku skumulowane zyski/
straty netto z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza sie odpowiednio do rachunku
zyskow i strat okresu sprawozdawczego.

3.16 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu do
biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposoéb:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe i produkty w toku koszt bezposrednich materiatléw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych;

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

towary stanowigce roboty wykonane przez podwykonawcéw i przeznaczone do
dalszej odsprzedazy wycenia sie wg cen zakupu.

Koszty zakupu odpisuje sie w catosci w okresie sprawozdawczym w ktérym koszty te poniesiono.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzieh ujecia naleznosci w ksiegach rachunkowych.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na
kolejne daty bilansowe, a zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

12



Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2010 roku - 30.09.2010 roku

Kaucje z tytutu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a
nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wartosciag,
nominalna kaucji a jej wartoscig godziwg jest ujmowana w przychodach lub kosztach finansowych okresu finansowego w ktérym
kaucja zostata udzielona.

3.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

3.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sag nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczenia
odsetek przez okres trwania kredytu i pozyczki.

3.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywéw pienieznych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

3.21 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokosé odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
$redniego wynagrodzenia pracownika. Spolki tworzg rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z
obliczen aktuarialnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

3.22 Leasing

Spéika jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuja do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako
srodek trwaty wedtug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb okreslony dla wtasnych $rodkéw
trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejécia prawa wkasnosci przedmiotu umowy, wéwczas $rodki trwate uzywane
na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako koszty w rachunku
zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

3.23 Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z

dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.
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3.23.1 Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardéw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

3.23.2 Kontrakty budowlane

Spéika rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi,
mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. taczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obcej sg
ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs obowigzujacy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych przychodéw jest
prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw. W przypadku, kiedy warto$¢
przychoddw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody zafakturowane, réznica migedzy tymi wartosciami jest
prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg taczne przychody,
przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na straty na kontrakcie (prezentowana w
ramach pozostatych rezerw krétkoterminowych) i obcigza koszty kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytacznie do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spéika prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do wszystkich umoéw
w trakcie realizacji, z tytutu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw i ujetych przychodéw (pomniejszonych o ujete straty)
przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace
wykonang w ramach umowy prezentowane sg w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”, natomiast
kwoty zatrzymane przez odbiorcéw - w pozycji ,kaucje z tytutu uméw o budowe”.

Spéika prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w
trakcie realizacji, z tytulu ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy przewyzszajg kwoty naliczonych
przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spotka otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji
~Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”, natomiast kwoty zatrzymane dostawcom - w pozycji ,kaucje z
tytutu umoéw o budowe”.

3.23.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli
ich otrzymanie nie jest watpliwe.

3.23.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

3.23.5 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umoéw.

3.24 Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i pasywow a ich wartosciag bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow
we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci r6znice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice,
aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i
w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatdw we
wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci,
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w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty
i s one natozone przez tg samg wtadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wkasnym jest ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w
rachunku zyskéw i strat.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy skladek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢
wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe.

3.25 Dotacje rzgdowe

Spéitka korzysta z dofinansowania w ramach projektéw wspéifinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej. Dofinansowania sg
prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare ponoszenia kosztéw z nimi zwigzanymi przeksiegowywane sg na
przychody, aby zapewnié¢ ich wspétmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje
rzadowa, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przyszilych kosztéw, ujmuje sie
jako przychéd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

3.26 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez $rednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

3.27 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa w dniu 12 maja 2009 podjeto uchwate na podstawie artykutu 45 ust. 1a i 1c ustawy o
rachunkowosci o sporzadzaniu przez Spotke poczawszy od 1 stycznia 2010 sprawozdan jednostkowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

W zwigzku z faktem, ze Spoétka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdania
finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Spétka przyjeta w swoim pierwszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF na dzien przej$cia na MSSF w tym sprawozdaniu takie same wartosci
aktywéw i zobowigzan, jakie uwzglednia w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1: Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia 2009 roku.

Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z Ustawag o rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spoétka, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik finansowy i kapitaty
witasne okresu poréwnywalnego zostaly przedstawione ponizej:

Uzgodnienie kapitatu wlkasnego w tys. zt
Wyszczeadlnienie Stan na Stan na Stan na
yszczeg 31.12.2009 30.09.2009 01.01.2009

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporzgdzonym  zgodnie z  polskimi  zasadami 348.739 298.899 209.289

rachunkowosci

Korekty:

Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych @ 1.012 1.040 1.058

a

Efekt podatku odroczonego -192 -198 -201

Wyce[la n_alfeznqsm i zobowigzan diugoterminowych do (b) 2373 1.421 2837

wartosci biezacej

Kapitat wiasny wedtug MSSF 351.932 301.162 212.983

Uzgodnienie catkowitych dochodéw ogotem w tys. zt
Wyszczegolnienie 01.01.2009 — 31.12.2009 01.01.2009 — 30.09.2009

Zysk / (strata) netto  wykazany w  sprawozdaniu

finansowym  sporzadzonym  zgodnie z  polskimi 111.581 65.881

standardami rachunkowosci

Korekty:

Wycena rzeczowych aktywow trwatych @ -46 -18

a

Efekt podatku odroczonego 9 3

Wycena naleznosci i zobowigzan diugoterminowych do ) )

wartosci biezacej (b) 464 1.416

Zysk / (strata) netto wedtug MSSF 111.080 64.450

Efektywna cze$¢ zyskéw i strat zwigzana z

zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych 34.441 29.295

Podate_k dochodoyvy dotyczacy skladnikow innych 6.572 5566

catkowitych dochodow

Catkowite dochody ogotem 138.949 88.179

a) Rzeczowy majatek trwaty

W poszczegélnych grupach rzeczowego majatku trwatego znajdujag sie srodki nowe, jak i bedace juz w posiadaniu Spétki przed
1 stycznia 1995 roku, tj. dniem urzedowego przeszacowania srodkow trwatych.

Zgodnie z MSSF 1, w celu ustalenia warto$ci godziwej, ktéra moze by¢ uznana za zaktadany koszt na dzien przejscia na MSSF,
Spétka dokonata identyfikacji srodkow trwatych, ktorych dotyczy kwestia ustalenia kosztu dla potrzeb MSSF tj. nabytych w okresie
hiperinflacji (przed 01.01.1997 r.). W jej wyniku przeprowadzono wycene posiadanych nieruchomosci (grunty w wieczystym
uzytkowaniu wraz z posadowionymi budynkami i budowlami - grupa 0, 1, 2) oraz $rodkéw trwatych z pozostatych grup.

Wptyw wynikajacej z tego korekty kapitatu wkasnego i zysku/straty netto jest przedstawiony w powyzszym zestawieniu (korekta (a)).
b) Naleznoscii zobowigzania diugoterminowe

Zgodnie z MSSF kaucje dtugoterminowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.
Wycena taka spowodowata zmiane kapitatu wkasnego i zysku/straty netto przedstawiong w zestawieniach (korekta (b)).

c) Roznice w prezentacji i wycenie nie majgce wplywu na kapitat wtasny i wynik finansowy

Jedna z réznic wynikajacych z zasad dotyczacych wyceny jest korekta kapitatu wkasnego w zwigzku z hiperinflacja. Zgodnie z MSR
29 sktadniki kapitatu wlasnego za wyjatkiem zyskéw zatrzymanych powinny zostaé objete korekta hiperinflacyjna. Jedynym
sktadnikiem kapitatu wiasnego w Mostostal Warszawa S.A., ktéry podlegatby korekcie jest kapitat podstawowy, ktory w latach 1993
— 1996 ksztattowat sie na poziomie 10 000 tys. PLN. Korekta kapitatu zakladowego w kwocie 24 801 tys. PLN, w korespondencji z
zyskami lat ubieglych podniosta wartos¢ tego kapitatu do kwoty 34 801 tys. PLN. Powyzsza korekta nie ma wptywu na wysokosc
kapitatu wtasnego Spéiki jak rowniez nie ma wpltywu na wynik finansowy.
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3.28 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych Il kwartatu 2010 r. w EURO przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za Ill kwartat 2010 r. przeliczono wg kursu 4,0027
zEURO bedacego s$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego, marca, kwietnia, maja,
czerwca, lipca, sierpnia i wrzesnia 2010 r.

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzier 30.09.2010 r. wynoszacego 3,9870 z{/EURO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

3.29 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za |1l kwartat 2010 roku zostato przedstawione w polskich ziotych, a wszystkie
podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do petnych tysiecy zlotych.

4. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

W 11l kwartale 2010 rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 2.606 tys. zi.
W okresie sprawozdawczym Spoétka utworzyta rezerwy na kary w wysokosci 700 tys. zt.

Utworzono rezerwy dotyczace realizowanych kontraktéw w kwocie 3.176 tys. zt oraz rozwigzano rezerwy z tego tytutu w kwocie
1.946 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwiekszyty sie w okresie sprawozdawczym o 4.718 tys. zh.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzeh w Il kwartale 2010 r. oraz ocena zarzadzania zasobami
finansowymi.

Przychody ze sprzedazy w Ill kwartale 2010 roku wyniosty 541.041 tys. zt (narastajgco 1.317.675 tys. zt) i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego nieznacznie wzrosty. Zysk brutto ze sprzedazy w Il kwartale uksztattowat sie na zblizonym
poziomie w poréwnaniu do |1l kwartatu 2009 roku. Zysk brutto ze sprzedazy narastajgco za 3 kwartaty 2010 roku wyniost 64.582 tys.
zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r. byt nizszy o 46 %. Jest to gtéwnie spowodowane nizsza rentownoscig
realizowanych kontraktéw wynikajacg ze zwiekszonej konkurencji na rynku ustug budowlanych. Zysk netto za Il kwartat 2010 roku
wyniést 9.981 tys. zt (w Il kwartale 2009 roku zysk netto wyniost 8.052 tys. zt); zysk netto narastajgco za 3 kwartaty 2010 r. wyniost
41.306 tys. zt i byt nizszy w stosunku do poréwnywalnego okresu o 36%.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.09.2010 r. wyniosta 340.503 tys. zt i w poréwnaniu do
staniu na 30.06.2010 r. wzrosta o0 36.467 tys. zt. Jest to gtéwnie wynikiem osiggniecia wyzszych przychodéw ze sprzedazy.

Srodki pieniezne na koniec Il kwartatu 2010 r. wynosity 242.959 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2010 r. wzrosly o
5.271 tys. zt. Obecna sytuacja finansowa Spotki Mostostal Warszawa w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet
finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalno$ci. Zamierzenia inwestycyjne Spoétka planuje finansowa¢ $rodkami
wtasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem. W Il kwartale 2010 roku Spotka zachowata ptynnos¢ finansowa, co pozwolito jej
realizowa¢ terminowo wymagalne zobowigzania.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec Il kwartatu 2010 r. wyniosta 256.375 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na
30.06.2010 r. byta wyzsza o0 22.703 tys. zt. Wzrost zobowigzan wynika z realizacji wiekszej ilosci kontraktéw budowlanych.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla Mostostalu
Warszawa:

- 15 lipca 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skitadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner zawarta z Sadeckimi Wodociagami Spétka z 0.0. umowe na wykonanie i odbiér robét budowlanych obejmujacych
budowe sieci wodociagowej i kanalizacji sanitarnej w ramach Kontraktu nr 1 ,Budowa sieci wodociagowej oraz kanalizacji
sanitarnej etap 1", projektu pn. ,Modernizacja i rozbudowa systemu gospodarki wodno — $ciekowej miasta Nowego Sacza z
przylegtymi terenami gmin sasiednich” Warto$¢ kontraktu wynosi: 67,15 min PLN brutto.

- 16 lipca 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skitadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner zawarta z Polskimi Kolejami Panstwowymi Spotka Akcyjna umowe na realizacje kontraktu pn. ,Przebudowa
kompleksu dworcowego Gdynia Gtéwna” Wartosé kontraktu wynosi: 31,25 min PLN brutto.

- 10 sierpnia 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner, Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego ,Chemobudowa — Krakéw” S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem
Panstwowym ,Porty Lotnicze” umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa pawilonu konferencyjno — wypoczynkowego w
Osrodku Wypoczynkowym Muza w Juracie”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 15,90 min PLN brutto.

- 12 sierpnia 2010 roku Spétka zawarta umowe ze Szpitalem Specjalistycznym im. J. Dietla z siedzibg w Krakowie na realizacje
kontraktu pn. ,Rozbudowa matopolskiego Centrum Reumatologii, Immunologii i Rehabilitacji Szpitala Specjalistycznego im. J.
Dietla w Krakowie”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 20,59 min PLN brutto.

- 31 sierpnia 2010 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad, reprezentowanym przez
Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Warszawie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi
krajowej nr 8 do parametréw drogi ekspresowej na odcinku granica wojewodztwa mazowieckiego/todzkiego — Radziejowice”.
Wartos¢ kontraktu wynosi: 190,86 min PLN brutto.
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- 2 wrzesnia 2010 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner, zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez
Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Kielcach umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi S-7
do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisniéwka) — Checiny (wezet
Checiny)”. Wartos$¢ kontraktu wynosi: 641,56 min PLN brutto.

- 9 wrzesnia 2010 roku Spéika jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Instytut Energetyki Jednostka
Badawczo — Rozwojowa — Partner, REMAK S.A. — Partner zawarta z ENERGA Elektrownie Ostroteka Spétka Akcyjna umowe
na realizacje kontraktu pn. ,Zaprojektowanie i budowa pozamiynowej instalacji podawania biomasy do kottéw EI.B”. Warto$¢
kontraktu wynosi: 36,10 min PLN netto.

- 23 wrzesnia 2010 roku Spétka zawarta z Dom Development Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn. ,Zespét
Mieszkaniowy Wielorodzinny z czescig ustugowo — handlowg ,Przy Ratuszu” przy ul. Gérczewskiej w Warszawie. Warto$¢
kontraktu wynosi: 76,95 min PLN netto.

- 23 wrzesnia 2010 roku Spéika jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner, DB PROJEKT Sp. z o0.0. — Partner zawarta z Uniwersytetem Mikotaja Kopernika w Toruniu umowe na
zaprojektowanie i zrealizowanie inwestycji pn. ,Budowa Uniwersyteckiego Centrum Sportowego UMK w Toruniu”. Warto$¢
kontraktu wynosi: 27,80 min PLN brutto.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale nie wystapity istotne zdarzenia o nietypowym charakterze.
7. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy w l1I kwartale 2010 roku
W Il kwartale 2010 warunki atmosferyczne nie miaty wptywu wptyw na dziatalno$¢ Spoétki oraz osiagniete przez nig wyniki.

8. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W Il kwartale 2010 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

9. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

Spétka w dniu 01.07.2010 r. wyplacita dywidende w tacznej kwocie 28.000.000,00 zt, tj. 1,40 z} na akcje. Srodki pieniezne na ten cel
zostaly przekazane do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w dniu 30.06.2010 r.

10. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spétki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatdbw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwigzku z faktem, ze cze$¢ realizowanych kontraktéw jest denominowana w EURO,

c) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajace sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotéw bioracych w nich
udziat.

11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spoétce

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania w Spéice.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz perspektyw rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki beda w przysziosci: naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski
oraz ozywienie gospodarcze, ktére moze przelozy¢é sie na wzrost nakladéw inwestycyjnych ze strony przedsigebiorstw sektora
prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych, wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje pozyskiwanych kontraktow (Spotka bedzie
starata sie pozyskiwac kontrakty z r6znych sektoréw budownictwa), wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych
kontraktow.

13. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone érédroczne sprawozdanie finansowe, a ktére
moga mie¢ znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w przysziosci.

- 13 pazdziernika 2010 roku Spétka zawarta ze spotka NOWE OGRODY Sp. z 0.0. umowe na wykonanie w ramach generalnego
wykonawstwa budynkéw mieszkalnych wraz z infrastrukturg — Osiedle ,Mioda Praga” — Etap | w Warszawie przy ul.
Ostrobramskiej 75. Wartos$¢ kontraktu wynosi: 89,59 min PLN netto.

- 18 pazdziernika 2010 roku Spétka zawarta z RE Project development Sp. z 0.0. umowe o generalne wykonawstwo na
wykonanie i oddanie inwestycji ,Zespotu budynkéw wielorodzinnych z ustugami w Warszawie wraz z ostateczng decyzja o
pozwoleniu na uzytkowanie”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 35,00 min PLN netto.

- 25 pazdziernika 2010 roku Spoétka jako Partner Konsorcjum w skladzie: SEEN TECHNOLOGIE Sp. z o.0. — Lider, Mostostal

Warszawa S.A. — Partner, zawarta z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej w Krosnie Sp. z 0.0. umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa i modernizacja ZUW Sieniawa”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 33,73 min PLN netto.
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- 26 pazdziernika 2010 roku Spoétka zawarta z Teatrem Muzycznym im. Danuty Baduszkowej w Gdyni umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Rozbudowa Teatru Muzycznego im. Danuty Baduszkowej w Gdyni”. Warto§¢ umowy wynosi: 58,20 min PLN
brutto.

- 28 pazdziernika 2010 roku Spoétka jako Lider konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner, zwarta z Mazowieckim Portem lotniczym Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. umowe na ,Wykonanie budowy budynku
terminala pasazerskiego na terenie lotniska Warszawa — Modlin”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 69,53 min PLN brutto.

14. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W dniu 31 marca 2010 r. dokonano zmian organizacyjnych w Spoéice polegajacych na powotaniu regionalnych organizacji
budownictwa ogoélnego i infrastrukturalnego. Pozwolito to na pozyskanie szeregu nowych kontraktéw na rynkach lokalnych, ktére sg
obszarem dziatalnosci biur regionalnych.

15. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotoweqgo.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.09.2010 r. wyniosty 1.027.552 tys. zt co oznacza zwigkszenie w stosunku do konca roku
ubiegtego o kwote 303.417 tys. zi, gtébwnie z powodu wzrostu wartosci gwarancji oraz wystawionych weksli zwigzanych
z zabezpieczeniem uméw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzieh 30.09.2010 r. wyniosty 154.079 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do roku ubiegtego
o kwote 38.160 tys. zt, ktéry byt spowodowany przyjeciem gwarancji od podwykonawcéw na zabezpieczenie dobrego wykonania
kontraktow.

Zobowigzania i aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raportu.
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Pozostate informacje
do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2010 roku — 30.09.2010 roku

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Nazwa podmiotu Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego wg stanu na 30.09.2010 r.
Mostostal Putawy S.A. 99,76
Mostostal Kielce S.A. 100,00
AMK Krakéw S.A. 60,00
MPB Mielec S.A. 97,14
WPBP Wrobis S.A. 98,05
Mostostal Plock S.A. 48,66
Remak S.A. 44,17
Terramost Sp. z o.0. 53,49
Multi Parking Sp. z 0.0. w likwidacji 64,59
Brylowska Sp. z o.0. 51,25
MMA American Polish J.V. S.A. 40,00
Wigry Projekt S.A. 28,00
Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z 0.0. 100,00
W.M.B. Migkinia Sp. z o.0. 100,00
Uni-Most Sp. z 0.0. w likwidacji 49,00

3. Gtéwni akcjonariusze Spoétki Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na
15.11.2010 r.:

WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wediug stanu na

Podmiot Liczba Akciji Liczba Gtosow % Kapitatu % Gloséw
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09 % 50,09 %
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ziota Jesien” 3.172.701 3.172.701 15,86 % 15,86 %
Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva

BZ WBK S.A. 1.017.134 1.017.134 5,09% 5,09%

W Il kwartale 2010 roku nie odnotowano zmian w stanie posiadania
i Rady Nadzorczej.

4. Prognozy wynikéw
Spétka Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2010 rok.

5. Postepowania sadowe i administracyjne

akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czionkéw Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym Spoétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna warto$é wyniosta
13.406 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 33.154 tys. zi.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

. Wartos¢
Data wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. 24)
Pozew o zaptate z tytutu wykonanych rob6t. Pozwany
wystgpit z powoddztwem wzajemnym o zaptate kar
naleznosci za umownych. Zdaniem powoda pozwany  swoimi
7.05.2002 MERATRONIK S.A. 5.099 wykonane roboty dziataniami i zaniechaniami spowodowat opdznienia
budowlane budowy. Sad zbadat dokumenty, przestuchat Swiadkow i
zasiegnat opinii  ekspertow, ktéra wskazuje na
zasadno$¢ roszczenia Emitenta.
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odszkodowanie tytutem quvyany ponosi odpowiedzial_r_]oéé za'wydluzenie 045
naprawienia szkody miesiaca okresu regllzacy ) robot budoyvlanych
Miasto Stoleczne wynikiej z polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
29.10.2009 W ) 7.251 . . szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajace z btedéw
arszawa - ZTM nienalezytego - . S
wykonania przez prOJekto_wych, ktére _ obqa;aja P_ozwanego,
p powodujacych po stronie Spotki powstanie szkody
ozwanego A ) e e
stanowigcej zwigkszone i poniesione koszty realizacji.
Roszczenia zwigzane z realizacjg na ,Przebudowe drogi
odszkodowanie tytutem| krajowej nr 7 do parametrow drogi ekspresowej, na
naprawienia szkody | odcinku Biatobrzegi — Jedlinska’. Emitent w ramach
Skarb Panstwa wynikiej z niniejszego  powddztwa domaga sie  zaplaty
10.02.2010 Generalna Dyrekcja 16.659 nienalezytego nastepujacych kwot z nastepujgcych tytutow: kwoty
T Drég Krajowych i ' wykonania przez 11.408 tys. zt tytulem odszkodowania za szkode
Autostrad Pozwanego oraz w postaci dodatkowych kosztow, za ktore
zapfate za roboty odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany oraz kwoty 5.251 tys.
zamienne i dodatkowe | zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez powoda
rob6t zamiennych i dodatkowych.
. Wartos¢
Data wszczecia Powad sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. 74)
Pozew wzajemny w obronie przed powddztwem
whniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o zaptate za
wykonane roboty budowlane. Powéd Zzada: kary
dochodzone kary umownej za zwioke, ktéra spowodowat whlasnymi
18.07.2002 MERATRONIK S.A. 9.640 umownei_ dziataniami, odszklo,dqwania za _utracone k’orzyé'ci
odszkodowania za spowodowane opOznionym terminem zakonczenia
nieterminowa realizacje | budynku, rekompensaty za rzekomg utrate wartosci
budynku z tytutu wad trwatych i dodatkowo poniesionych
kosztéw usuniecia usterek budynku. Sad zdecydowat
0 zasiegnieciu dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

6. Informacija o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w Ill kwartale 2010 roku

zawierane na zasadach rynkowych.

byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz byty

7. Informacije o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji (powyzej

10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta)

Mostostal Warszawa S.A. w dniu 03.08.2010 roku przekazat gwarancje za Spoétke zalezng Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen
Energetycznych REMAK S.A. (39,31% udziat w kapitale i gtosach) na rzecz Beneficjenta ALSTOM Power Systems GmbH, celem
zabezpieczenia zawartych lub bedacych w trakcie negocjacji uméw przez REMAK S.A. z Beneficjentem na dostawe robét
montazowych konstrukcji stalowych i/lub elementéw cisnieniowych dla projektu Eemshaven na kwote ok. 50,5 min EUR. Gwarancja
obowigzywaé bedzie do czasu w petnego wykonania wszelkich zobowigzan wynikajacych z Umow i niniejszej Gwarancji. Warto$¢
gwarancji przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

8. Inne informacije istotne dla oceny sytuaciji Spotki

Nie wystapity.

9. Sprawozdawczo$é wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spétka odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Spotki dane z rachunku zyskow i strat
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:
1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostdw, obiektow
przemystowych oraz infrastruktura.
2. Segment ogélnobudowlany, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych oraz obiektow

uzytecznosci publicznej.
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dane w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres 9 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
30 wrzes$nia 2010 inzynieryjno — ogdlno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 945 087 364 850 7738 1317675 1317 675
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 945 087 364 850 7738 1317 675 1317 675
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodow i 55 480 36 142 -19 467 72 155 72 155
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty ) ) 31 699 31 699 31 699
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci 55 480 36 142 -51166 40 456 40 456
operacyjnej
Przychody finansowe 9 756 325 18 098 28 179 28 179
Koszty finansowe 6 270 -2018 12 064 16 316 16 316
Zysk (strata) brutto 58 966 38485 -45 132 52 319 52 319
Podatek dochodowy 11 013 11 013 11 013
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 56 145 41 306 41 306
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -56 145 41 306 41 306

Gtoéwny organ Spotki odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami.
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