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WYBRANE DANE FINANSOWE 012 ofuls od 2012 o::;s od 2012 01{115 od 2011 oj:es od
[01201-01 de P0O12-01-01 do PO1201-01do  [PO1201-01 do
[R012-09-30 2012-09-30 2012-09-30 R012-09-30
I. Przychody ze sprzedazy 1577 745 1776 375 376 119 439 555
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5168 4 926 1232 1219
118, Zysk (sfrata) z dzialalnosci operacyjnej -22 075 33618 -5 262 2319
IV, Zysk (strata) brutto -24 310 -24 388 -5 795 -5 034
V. Zysk (strata} netto z dziatalnoci kontynuowanej =19 888 -20 225 -4 741 -5 005
V1. Zysk (strata) nettc -19 888 -20 225 4741 -5 005
VII. $rodX pienigzne netic z dzialalnosei operacyjnej -355 507 411 995 B4 749 -101 946
VI, $rodki pieniezne netto z dziatalnosei inwestyeyinej 2749 8 560 655 2118
1X. SrodK pienigzne netto z dziatalno&i finansowej 195 079 68 381 46 505 16 921
X. Srodk pienieine na koniec okesu a0 316 61314 21954 13 900
XI. Akywa razem 1471 338 1320 165 357 659 299 276
Xll. Zobowiazania diugoteminowe &§7 685 66 Q06 16 453 14 963
XL Zobowigzania kdtkoterminowe 1188 163 916 455 288 824 207 756
XIV. Zobowigzania razem 1255 848 982 461 305 277 222720
XV, Kapitat wtasny ogdtem 215 430 337704 52382 76 556
XVI. Kapital podstawowy 44 801 44 801 10 890 10 156
XVII. Liczba akcji w s2t. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 00O
XVIN. Zysk ! {strata) netto -19 888 -20 225 -4 741 -5 005
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20000 000 20 000 000 20 000 000
XX, Zysk f {strata) netto na jedna akcje zwykg w zt -0,99 -1.01 0,24 0,25

Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sig na koniec biezgcego kwartalu i koniec popizedniego roku

obrotowege, co naleiy odpowiednio opisaé.

Raport powinien zostaé przekazany Komisji Nadzons Finansowego, spétce prowadzacej rynek requlowany oraz do publicznej wiadomodei za
posgrednictwem agencji informacyingj zgodnie z przepisami prawa,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

AKTYWA

P R

L. Aktywa trwaie (dlugoterminowe) 257 006 259 180 263 301 241 817
1.1 Wartosci niematerialne 6408 6615 6927 5306
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 19838 19 838 19 838 19 838
1.3 Rzeczowe aktywa trwate 89635 93 313 100 177 103 254
:].;llgza:iggféci diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug | pozostate 8 720 8 590 7934 7 129
1.5 Nieruchemosci inwestycyjne 972 972 872
1.6 Diugoterminowe aktywa finansowe 60 003 60 003 60 003 60 003
[.7 Aktywa z tytulu podatku odroczonego 70 988 69 041 66 573 44 192
|.8 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 442 808 ar7 1123
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1214 332 1239 370 1 069 963 1078 348
1.1 Zapasy 18 106 22 350 33 963 52 957
11.2 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznoéci 377 437 461 513 319335 421 659
1.3 Zaliczki na roboty budowlane 16 076 19 665 17 671 23 068
I1.4 Katkoterminowe aktywa finansowe 1626 2304 5116 6 764
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 316 56 030 249234 61314
oy e e e o )| T00928|  ssaant|  wsams|  sotom
tl.7 Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 6442 11 027 9168 11 516
AKTYWA RAZEM 1471 338 1 498 550 1333 264 1320 165
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA ]
[. Kapital wtasny 215 490 228 350 235 352 337 704
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801 44 801
1.2 Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
1.3 Akcie wiasne 0 0 0 0]
|.4 Kapital zapasowy / rezerwowy 211178 211178 333966 333 966
1.6 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -40 439 -27 629 -143 415 -41 063
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 601 -20 597 -20 627 -20 838
zysk / strata za okres -19 888 -7 032 -122 788 -20 225
1. Zobowigzania diugoterminowe 67 685 66 858 70 382 66 006
1.1 Zobowiazania diugoterminowe z tytulu leasingu 24 609 27 033 34 035 32 356
11.2 Zobowigzania diugolerminowe z tyt. dostaw i ustug 40 848 37 597 34119 31438
1.3 Rezerwy diugoterminowe 2228 2228 2228 2212
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 1188 163 1203 242 1027 530 916 455
g]c;;yiizzz[-?ca czesé oprocentowanych kredytdw bankowych i 272 871 215 578 62 216 94 648
.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu leasingu 130189 14 050 14 206 12 226
lil.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 478 281 466 043 564 842 403 350
IIl.4 Pozostale zobowigzania 23 461 36633 18129 11 706
II.5 Zaliczki na roboty budowlane 69 704 81107 42 370 49 452
I1l.6 Rezerwy krétkoterminowe 24 651 108 687 133714 75 820
oo e e | 100%8|  12455|  si7|  zs7es
1.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 226127 267 789 180 315 243 485
IV. Zobowiazania razem 1 255 848 1270 200 1097 912 982 461
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1471 338 1 498 550 1333 264 1 320 165




Mostostal Warszawa S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

fli-kwartat.
S “okres
| od 01:07.20;
l. Przychody ze sprzedazy 518 956 1577 745 737 699 1776 375
Przychody ze sprzedazy produktow 511 818 1559 622 734 794 1762 371
Przychedy ze sprzedazy usiug 4833 13 410 2700 11 580
..| Przychody ze sprzedazy towarow imateriatow.__ ... .| 2305 |_ A3 206 ... 2424\ . .. .. .
It. Koszty wiasny sprzedazy 523 905 1572577 758 028 1771 449
IIl. Zysk [ (strata) brutto ze sprzedazy -4 949 5168 -20 329 4926
IV. Koszty ogélnego zarzadu & 201 26 425 € 898 22 868
V. Pozostate przychady operacyjne 3675 7419 1198 4 429
V|. Pozostate koszty operacyjne 6335 8237 1238 20 105
VIL. Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej -15 810 -22 075 -27 266 -33 618
VIli. Przychody finansowe 7385 11678 2502 16 512
[X. Koszty finansowe 6 388 13913 4 317 7 280
X. Zysk / (strata) brutto -14 803 -24 310 -29 081 -24 386
Xl. Podatek dochodowy -1947 -4 422 571 -4 161
a) czesé biezaca 0 0
b) czes€ odroczona -1947 -4 422 -5 711 -4 161
XIl. Zysk { (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej -12 856 -19 888 -23 370 -20 225
Xlll.Dziatalnog¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XIV.Zysk / (strata) netto -12 856 -19 888 -23 370 -20 225
Zysk / (strata) netto -12 8566 -19 888 -23 370 -20 225
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 20 00O 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / {strata) netto na jedna akcje zwykig (w zf) -0,64 -0,99 -1.17 -1.1
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig -0,64 -0,99 -1.17 -1,01
| S T o Miwartal ) narastajaco | ! kwartal ni:“::::arf:go
‘SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | 55107 2012 | 2012 0kres. | o 07,07 304 | 2011 okres
Ll o e i :do-30;09.2012‘f.: Spaat L e do '30._09'.201 1 _do536:'0'9fz'9”11
Zysk | (strata) netto za okres -12 856 -23 370 -20 225
e e A 2
Podal_ek dochodow_y dotyczacy sktadnikdw innych 0 & 56 119
catowitych dochodow
Inne catkowite dochody ogélem po opodatkowaniu -4 26 -238 -508
Catkowite dochody ogétem -12 860 -19 862 -23 608 -20 733




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

2081 T T

. Wl kwartat [ 3l
AC | okres -
N -0d.01.07.2012" |
d0:30.09.20 '
Przeplywy Srodkow pieriiéinych z dzialélnoéci B
operacyjne
L. Zysk / (strata) brutto -14 803 -24 310 -29 081 -24 386
Il. Korekty razem 6139 -331 197 -70 189 -387 609
-[-lrAmortyzagja— = e T s e e e e (@A [ == 2495 T T 40286

2. Roznice kursowe 1120 1239 -766 -933
3. Odseiki otrzymane i zaptacone 1482 3 364 -2 527 -5 367
4, Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -74 -338 -52 -193
5. Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 87 535 -57 293 =77 796 -173 206
6. Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zapasow 4244 15 857 618 -11 154
e ;tg\:r“'i"ggi';‘:ks‘a”” Zobowiazan z 13013 -46 701 70578 75178
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -76 958 -221 562 -54 723 -290 959
9. Zmiana stanu rezerw -15 036 -39 063 -0 844 -17 676
10. Podatek dochadowy zaplacony 0 0 0 24 901
11. Pozostale a77 805 37 -261
lll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -20 942 -355 507 -98 270 -411 995
Przeplywy Sredkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
:ieﬁzsg;ixﬁczowych aktywow trwalych i wartosci 04 1029 447 g2
ii-e%a:ti:ii:t r:;iﬁzowych aktywow trwatych i wartosci 291 1874 2483 13 866
3. Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 51 474 4733 9255
4. Splata udzielonych pozyczek 600 3120 2250
5. Likwidacja lokaty diugoterminowe] 0 0 10 099
IV. Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 524 2749 2767 8 560
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatainosci
finansowej
1. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3 455 -10 865 -3 538 -11 379
2. Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 60 812 209782 59 748 94 648
3. Dywidendy wyplacone Q -11 000 -11 000
4. Qdsetki zaptacone -1 533 -3 838 -2 256 -3 888
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 55 824 195 079 42 953 68 381
gllc-m%\r:;;ri én\itio stanu srodkdw pienieznych i ich 35 405 57 679 -53 550 -335 054

Réznice kursowe netto 1120 1239 -766 -933
VIL. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 030 249234 111 848 395 435
VII. $rodki pieniezne na koniec okresu 90 316 90 316 61 314 61314




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 011.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

- Kapitat
podstawowy

Nalezne
wptaty na
kapitat
podstawowy
{wielkosc
ujemna)

Akcje
wlasne

Kapitat
zapasowy /
rezerwowy

Zyski
zatrzymane
f
nigpokryte
straty

Kapitat
wlasny
ogélem

211 178

-27 629

228 350

Stan nai Ilpca 2012 roku 44 801

Zysk [ {strata) za ckres -12 856 ~12 856
Inne calkowite dochaody -4 -4
Calkowite dochody ogélem 0 -12 860 -12 860
Podziat zysku z lat ubieghych ‘ 0
Wyplacone dywidendy ‘ 0
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 44 801 211178 -40 489 215 490
S 3 kwartaty 2012 SR

_ okres od D‘l 0. 2012 €10 30.09. 2012j- -'

Stan na 1 styczma 2012 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352
Zysk [ (strata) za okres -19 888 -19 888
Inne catkowite dochody 26 26
Catkowite dochody ogélem 0 -19 862 -19 862
Podziat zysku z [at ubieglych -122 788 122 788 0
Wyplacone dywidendy 0
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 44 801 211178 -40 489 215 490

' : __2011 ROK i o

: okres od_01 01 2011 do 31 12 2011: : ‘
Stan na 1 stycznla 2011 roku 300 602 24034 362 437
Zysk / {strata) za okres -122 788 -122 788
Inne calkowite dochody =297 =297
Catkowite dochody ogéiem 0 -123 085 =123 085
Podzial zysku z lat ubieglych 33 364 -33 364 0
Wyplacone dywidendy -11 000 -11 000
Stan na 31 grudnia 2011 roku 44 301 333 966 =143 415 235 352

3 kwartal 2011

o’k'r'es od 01.01. 2912 do 30, 69.2012 “

44 81

300 602

24034

Stan na 1 stycznia 2011 roku 369 437
Zysk [ (strata} za okres -20 225 -20 225
Inne catkowite dochody -508 -508
Catkowite dochody ogéltem 0 20733 -20 733
Podziat zysku z lat ubiegtych 33 364 -33 364 0
Wyplacone dywidendy -11 000 =11 000
Stan na 30 wrze$nia 2011 roku 44 801 333 966 -41 063 337 704




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2012 roku — 30.09.2012 roku

1. Informacie ogoine

8krécone kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskow i sirat okres lll kwartaiu 2012 roku,
9 miesigey 2012 roku oraz zawjera dane poréwnywalne za okres Ill kwartatu 2011 roku | 9 miesigcy 2011 roku a
w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, zawiera dane poréwnywalne na
dzien 30 czerwca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2011 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjna posiadajacg oscobowo$é prawna zgodnie z prawem polskim,

“"zarejestrowang w~Sadzie Rejonowym dla Miasta StotecZnego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
wdziale 4120Z. Akcje Spétki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budowniciwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spolki Mostostal Warszawa $.A. jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostka dominujaca
i znaczacym inwestorem.

W Il kwartale 2012 r. Spolka kontynuowata podjgte w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg

prowadzonej dzialainoéci. Spétka utrzymata wiodaca pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Giowne zatozenia i cele strategii Spotki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dzialalnosci polegajaca na realizacji projekiow w rdznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogdlnokrajowej marki oraz nawigzania wspolpracy z wigloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektorow
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupa Kapitatowa;

- stabilizacja wynikow finansowych i wzrost marz jako gwarancja diugoterminowego rozwoiju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bgdaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze
poszerzanie swoich kompetencii.

W dniu 19 lipca 2012 roku Andrzej Sitkiewicz zlozyt rezygnacje z przyczyn osobistych z pefnienia funkcii
Wiceprezesa Zarzgdu.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansoweqo

Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki
dnia 14.11.2012 roku,

3. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowegqo za [l kwartat 2012 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Ninigjsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarezej przez Spotke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Kwartalne skrocone érédroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa nie podlegato badaniu przez biegiego
rewidenta.

3.2 Odwiadezenie o zgodnosci

Niniejéze skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2042 zostato sporzgdzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegblowe zasady rachunkowos$ci przyjete przez Spdlke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sa spéjne
z tymi, kiore zastosowanc przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku.
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Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

Spotka nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz zmiany, ktéra
zostata opublikowana, ale nie weszia jeszcze w zycie.

3.4 Zmiany prezentacyjne

Spotka wprowadzita zmiany w prezentacji pozycji bilansowych polegajace na:

1.  wykazaniu w oddzielnej pozycji wieczystego uzytkowania gruntéw, kidre na dzier 30.09.2012r., 30.06.2012 r.
oraz 31.12.2011 r. i 30.09.2011 r. miaty wartos¢ 19.838 tys. zt. W poprzednich okresach kwota 1a zwiekszala
rzeczowe aktywa trwate;

2. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w aktywach, kiore na dzien 30.09.2012 r.,
wyniosty 16.076 tys. zt oraz na 30.06.2012 r,, 31.12.2011 r. 30.09.2011 r wyniosty odpowiednio 19.665 tys. zf,
17.671 tys. zt i 23.068 tys. zl. W poprzednich okresach kwoia zaliczek na roboty budowlane podwyzsza%a

~~wartosci-pozostalychrozliczen migdzyokresowych waktywach;

3.  wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w pasywach, kidre na dzien 30.09.2012 r.
wynosity 69.704 tys. 2t oraz na 30.06.2012 r,, 31.12.2011 r. 30.09.2011 r wyniosly odpowiednio 81.107 tys. zi,
42.370 tys. zt | 49.452 tys. zt. W poprzenich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszala
wartosci pozostatych rozliczeri migdzyokresowych w zobowigzaniach;

4. przesunigciu rezerwy utworzonych na naprawy gwarancyjne z pozycji biemne rozliczenia miedzyokresowe do
pozycji rezerwy krotkoterminowe. Wartos¢ rezerw na naprawy gwarancyjne na dzien 30.08.2012 r. wyniosta
23.141 tys. zt (ha dzier 30.06.2012 r. 22.886 tys. zt 31.12.2011 r. 23.627 tys. zt oraz na dzier 30.09.2011 r.
22.381 tys. zi).

Spotka wprowadzita zmiany réwniez w prezentacji pozycji rachunku zyskéw i strat polegajace na:
prezentowaniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci utworzonych i rozwigzanych per saldo w pozycji pozostate
przychody operacyjne lub w pozycji pozostale koszty operacyjne w zaleznoéci czy wystapi nadwyzka
przychoddw czy kosziow., Warto$¢ odpiséw za okres 9 miesiecy 2012 r. per saldo jest prezentowana w
pozostatych przychodach operacyjnych i wyniosta 1.223 tys. zt (w okresie porownywalnym wartosé ta wyniosta
3.045 tys. zt i jest prezentowana w pozostalych kosztach operacyjnych);

2. prezentowaniu per saldo przychoddw i kosztow z tytutu projektéw finansowanych ze srodkéw UE. W okresie od
01.01.2012 r. do 30.09.2012 zanotowalismy nadwyzke kosztow nad przychodami z tego tytulu w kwocie
2.904 tys. zi (w okresie poréwnywalnym nadwyzka kosziow wyniosla 4,169 tys. z1).

PowyZzsze zmiany nie mialy wplywu na wynik finansowy oraz kapitat wlasny Spotki.

3.5 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych Ill kwartatlu 2012 r. w EURQ przyjete nastepujgce
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych za Ill kwartat 2012 r. przeliczono wg kursu
4,1948 z{EURO bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego
marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i wrzesnia 2012 r.,

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przehczono wg kursu na dzien 28 09.2012 r. wynoszgcego
4,1138 zEURO.

3.6 Waluta sprawozdarn finansowych

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 roku zostato przedstawione w polskich ztotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do peinych tysiecy ztotych.

4. Diugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskow i strat

3 kwartaly 3 kwartaty
Il kwartat narastajaco Il kwartat narastajaco
okres 2012 okres okres 2011 okres
od 01.07.2012 | od 01.01.2012 | od 01.07.2011 | od 01.01.2011
Wyszczegdlnienie do 30.09.2012 | do 30.09.2012 | do 30.09.2011 | do 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktow
dlugoterminowych) 515766 1559 570 734 793 1762 547
Koszt wytworzenia robdét budowlanych 512 185 1532 384 754 625 1742 662
Wynik 3571 27 186 -19 832 19 885

W trakeie realizacji konfraktow infrastrukturalnych pojawily sie okalicznosci, kidre spowodowaty powstanie roszeczet
wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogéinymi podstawami prawnymi. Okolicznosci te
obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zalozedi projektowych (przetargowych) przekazanych Spétce
przez Zamawiajacych,
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- niemoZliwy do przewidzenia znaczacy wzrost cen: materialow budowlanych {w tym paliw i materiatow
ropopochodnych), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spélki do placu budowy z winy zamawiajacych,

- warunki almosferyczne.

Spitka ujets na dzien 30.06.2012 r. w budzetach czesci kontraktéw infrastrukfuralnych roszczenia wobec
Zamawiajgcych w {gcznej kwocie 207.222 tys. zt (kwota roszczer zawarta w budzetach na dzien 31.12.2011 r.
wynosita 108.330 tys. zi). Kwota roszezen ujetych w budzetach w 11l kwartale 2012 r. nie ulegta zmianie. Zdaniem
Spotki wymienione roszczenia sg w peini uzasadnione. Zarzad Spélki podjgt wszelkie mozliwe dziatania majace na
celu odzyskania wyzej wymienionych kwot.

Wybrane dane bilansowe

Stan na Stan na Stanna Stan na
Aktywa 30.09.2012 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011
Kwoty nalezne od adbiarcdw z tytutu umdw o budowe (kontrakiow
diugoterminowych} 386 157 470103 327 269 428 788
- w tym kaucje zatrzymane 80 156 82 114 15 253 13 847
Zaliczki na roboty budowlane 16 076 19 665 17 671 23 068
Rozliczenia miedzyokresowe z tytufu wyceny kontraktéw (kwoty
brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe) 704 329 666 481 435 476 501070
. . Stan na Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania 30.09.2012 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011
Kwoty nalezne dastawcom z tytutu uméw o budowe (Kontrakiow
diugoterminowych) 519 129 503 640 598 961 434 788
-w tym kaugje zatrzymane 110 150 113 096 99 015 79 851
Zaliczki na robaty budowlane 69 704 81107 42 370 49 452
Rezerwy na przewidywane straty 57 546 76 057 106 849 50 708
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontrakiow (kwoty
brutto nalezne zamawiajacym z tytutu umow o budowe) 10049 12435 31738 25768

5. Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spotka rozpoznaje przychody z
tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego
udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania uslugi. Lgczne przychody z tytulu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie
obcej s3 ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowegoe fakiurowanie oraz o kurs walutowy obowigzujacy na
dzien bilansowy. BudZety poszczegdlnych kontraktow podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w
oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzefi pomiedzy oficjalnymi
rewizjami budzetu, ktére w istoiny sposéb wplywaja na wynik kontraktu wartos¢ catkowitych przychodéw [ub kosztow
kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczeéniej,

W Il kwartale 2012 rozwigzano odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w kwocie 453 tys. zt oraz utworzono odpisy
z tego tytulu w kwocie 923 tys. zt.

W ckresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 457 tys. zt oraz
rozwigzano rezerwy z tego tytulu w kwocie 18.968 tys. zi.

W Il kwartale Spétka rozwigzata rezerwg na odprawy dia zwalnianych pracownikéw w ramach programu zwolnien
grupowych w wysokosci 1.372 tys. zt.

Ponadto Spotka w Il kwartale utworzyta rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 1.692 tys. zt.

Aktywa z tytulu odroczonege podatku zwigkszyly sie w okresie sprawozdawczym o 1.947 tys. zt i na dzien
30.09.2012 r. wyniosty 70.988 tys. zt.

6. Opis_istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w lll kwartale 2012 r. oraz ocena

Zzarzadzania zasobami finansowymi.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2012 roku wyniosty 518.956 tys. zt | w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego zmniejszyly sie o 30 %. Strata brutto ze sprzedazy w |ll kwartale 2012 roku wyniosla 4.949 tys. zt
{w analogicznym okresie 2011 r. strata wyniosla 20.329 tys. zl). Spotka w Il kwartale zanotowata strate netto w
kwocie 12.856 tys. zt (w 2011 r. strata netio wyniosta 23.370 tys. zi).
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Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i usiug i pozostatych naleznosci na 30.09.2012 r. wyniosta
377.437 tys. zt i w porownaniu do stanu na 30.06.2012 r. zmniejszyta sig 0 84.076 tys. zi.

Wartos¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych na dzien 30.09.2012 r.
wyniosta 704.329 tys. 2} | byla wyzsza w poréwnaniu do stanu na dzieri 30.06.2012 r. o 37.848 tys. zt.

Srodki pienigzne na koniec IIl kwartatu 2012 r. wynosily 90.316 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2012 .
zwigkszyly sie o 34.286 tys. zl. W ||l kwartale 2012 Spdtka korzystata z kredytéw w rachunku biezacym oraz
pozyczek, ktdrych stan na dzier 30.09.2012 r. wynidst 272.871 tys. zt i byl wyzszy w porownaniu do konica ubiegfego
kwartatu 0 57.293 tys. zt. Obecna sytuacja finansowa Spétki Mostostal Warszawa w zakresie plynnosci i dostepu do
zewngtrznych zrédel finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnos$ci. Zamierzenia inwestycyjne

" Spotka planuje fifiansowac srodKami wiasnymi, kredytami bankowymi, pozyczKami i leasingiam,

Warto$¢ krotkoterminowych zobowigzah z tytutu dostaw i ustug na koniec IIl kwartatu 2012 r. wyniosta 478.281 tys. zi
i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2012 r. byly wyzsze o0 12.238 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2012 r. do 30.09.2012 r. mialy miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa:

- 10 lipca 2012 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. - Partner (zwanego dalej Konsorcjum), zawiazanego w zwigzku ze wspélng realizacjg
kontraktu pn. "Budowa Autostrady A-4 Tarndw - Rzeszow na odcinku od wezla Rzeszow Centralny do wezta
Rzeszéw Wschod km. ok, 574+300 do ok. 581+250" zawartego w dniu 26 lutego 2010 roku, uiscito optate od
pozwu o uksztattowanie tresci stosunku prawnego i zaptate, zlozonego w dniu 30 maja 2012 roku w Sadzie
Okregowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i
Autostrad. Wobec powyZzszego czynno$¢ wniesienia pozwu stala sie skuteczna, Przedmiotem pozwu jest
zmiana tresci umowy poprzez podwyzszenie wysokosci $wiadczenia z tytulu wynagrodzenia za wykonanie
robét budowlanych. taczna suma o ktdra zwiekszyly sie koszty Emitenta ponoszone przy wykenywaniu
kontrakiu z powyzszych przyczyn i o kidrg nalezy podwyzszyé wynagrodzenie celem zmniejszenia straty
Emitenta wywotang nadzwyczajng zmiang okolicznosci wynosi 62,88 min PLN netio. Na przedmiotowym
kontrakcie zamawiajgcy obcigzyt Konsorcjum karg umowna w wysokos$ci 18 min zi. Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, Ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu,

— 10 lipca 2012 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Polimex - Mostostal
S.A. - Partner, Acciona Infrastructuras S.A. - Pariner, zawigzanego w celu wspdlnej realizacji kontraktu pn.
"Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw - Konotopa na odcinku od km 3844500 do km 411+465,8" uiscilo
oplate od pozwu ztozonego w dniu 3 czerwca 2012 roku w Sqdzne Okregowym w Warszawie przeciwko
Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad. Wobec powyzszego czynnosé
wniesienia pozwu stata sig skuteczna. Przedmiotem sporu sg roszczenia Emitenta zwigzane z realizacjg umowy
w toku ktdrej nastapila nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci nieprzewidywalnego, gwaliownego wzrostu
cen paliw ptynnych oraz asfaltow. W wyniku nadzwyczajnej zmiany stosunkéw podczas trwania umowy zostata
zachwiana ekwiwalentnos¢ swiadczen stron. taczna suma o kiorg zwigkszyly sie koszty Emitenta ponoszone
przy wykonywaniu kontrakiu z powyzszych przyczyn i o kiora nalezy podwyzszyé wynagrodzenie celem
Zmniejszenia straty Emitenta wywotana nadzwyczajna zmiang okolicznosci wynosi 30,05 min PLN netto. Na
przedmiotowym kontrakcie zamawiajacy obcigizyl Konsorcjum kara umowng w wysokosci 27 min zt (udziat
Emitenta w karze wynosi 51%). Z uwagi na stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie,
kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.

- 16 lipca 2012 roku zawarte zostato ze Zwigzkami Zawodowymi porozumienie w sprawie przeprowadzenia
zwolnien grupowych w Mostostalu Warszawa S.A. w okresie od 17 lipca 2012 roku do 31 styeznia 2013 roku.
Zwolnienia pracownicze obejma {acznie od 410 do 439 osdh. Porozumienie przewiduje korzystniejsze warunki
odejscia dla zwalnianych pracownikdw niz wynikajace z polskiego prawa. Pracownicy objeci zwolnieniami
grupowymi otrzymaja odprawe ustawows w wysoko$ci gwarantowanej prawem, a takze dodatkowe odprawy
zalezne migdzy innymi od stazu pracy oraz réznorodne §wiadczenia minimalizujgce skutki rozwiazai umow.
Obok wsparcia finansowego, pracownicy ofrzymajg rowniez mozliwos¢é udzialu w  programie
outplacementowym. Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku wynosit 1.475 oséb i w poréwnaniu do
stanu z 30.06.2012 zmniejszyl sie o 185 0s0b.

- 18 lipca 2012 roku Spolka zawara z Acciong Infraestructuras S.A. umowe pozyczki, na mocy kidrej Spotka
Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 15 min EUR, co stanowi rownowartosé
kwoly 62,6 min zt wedtug kursu éredniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia 18 lipca 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin spiaty pozyczki Strony ustality na dzien
18 lipca 2013 roku. Wplyw Srodkow pienigznych na rachunek Emitenta nastapit w dniu podpisania umowy.

— 18 lipca 2012 roku Spotka zawarta z Zaktadem Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. umowe na realizacje
zadania inwestycyjnego polegajacego na zaprojektowaniu, wykonaniu rebét budowlanych z dostawg urzadzer
i uruchomieniem w ramach projektu pn. Kontrakt 1 ,Budowa Zakladu Termicznego Unieszkedliwiania Odpadéw
dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego” Wartoé¢ kontraktu wynosi: 666,19 min PLN brutto.
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— 19 lipca 2012 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa $.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Przedsigbiorstwem Gospodarki Odpadami Sp. z 0.0. umowe na
realizacjg zadania inwestycyjnego pn. ,Zaprojektowanie i wybudowanie Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadow
dla miasta Kielce i powiatu kieleckiego w Promniku koto Kiele” Warto$¢ kontraktu wynosi: 275,36 min PLN
brutto.

— 25 lipca 2012 roku Spétkka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A, — Partner, zawarta z Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. Umowe na roboty budowlane pn.
~2aprojektowanie i wybudowanie plyty kontenerowsj wraz z infrastruktura techniczng na potrzeby ,Euroterminal
Stawkow™ Sp. z 0.0. w Slawkowie”. Wartos¢ kontraktu wynosi: 38,37 min PLN brutto.

- 11 wrzesnia 2012 roku Spétka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z

Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na__

rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskie] oraz wezwanie do uiszczenia kary umownei.
Przedmiotowa Umowa zostala zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (.Zamawiajacy”} a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca"). Jako przyczyny rozwigzania
Umowy Zamawiajacy podat nie wykonywanie robdt zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i
warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest prawdopodobne aby
Wykonawca zdotat ukoriczyé przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy Zamawiajacy
wezwat Wykonawce do zaptaty kary umowne] w kwocie 18,15 min zi. Spotka w catosci odrzuca argumentacje
przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawca | uwaza jego decyzje w tej
sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczna. Wykonawca =zamierza skorzystaé z wszelkich
przystugujacych mu $rodkoéw ochrony prawnej broniac swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi
na powyzsze Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych,

- 26 wrzesnia 2012 roku Spdtka jake Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner zawarta z Wojewodztwem Warmirisko — Mazurskim, reprezentowanym przez
Zarzad Drog Wojewodzkich w QOlsztynie umowe na realizacje kontrakiu pn. ,Rozbudowa drogi wojewadzkiej nr
536 na odcinku ltawa — Samplawa wraz z ulicg Lubawska w Hawie”. Warto&¢ kontraktu wynosi: 29,62 min PLN
brutto.

7. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczeqdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki
finansowe

W Il kwartale 2012 roku nie wystgpily istotne zdarzenia o nietypowym charakierze, ktére mialyby wptyw na
osiggniete wyniki finansowe,

8. SezonowosE lub cyklicznosé dziatalnosci w Il kwartale 2012 roku

W Il kwartale 2012 roku warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wplywu na dziatalnoéé Spétki oraz osiggniete
przez niz wyniki.

8. Emisje. wykup 1 sptata dtuznych i kapitafowych papieréw wartosciowych

W Il kwartate 2012 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty dfuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

10. Wyptacone {zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta
W Il kwartale 2012 roku Spotka nie wyplacata dywidend.

11. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, na kitéry sporzadzono skrocone $radroczne sprawozdanie

finansowe, a ktdre moga miec znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w przysztosci.

- 1 paZzdziernika 2012 roku Spétka zawarla z Miastem Biatystok umowe na realizacje kontrakiu pn. .Przebudowa
odcinka ulicy K. Ciotkowskiego w Bialymstoku. Budowa ul. Stawiniskiego od ul. Kawaleryjskie] do ul.
Ciotkowskiego". Wartos¢ kontraktu wynosi: 30,59 min PLN brutto.

- 5 parzdziernika 2012 roku Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. - Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, Wrobis S.A. — Partner oraz PHU IWA — Partner ziozylo oéwiadczenie o odstapieniu od umowy
na realizacje inwestycji pn. ,Budowa Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu”, zawartej w dniu 22 grudnia
20092 r. z Gming Wroctaw. Bezpoérednia przyczyng odstapienia przez Konsorcjum od Kontraktu bylo uporczywe
odmawianie przez Zamawiajgcego dokonywania czynnosci, bez kidrych Konsorcjum nie miato mozliwosci
realizowania swoich zobowigzan zgodnie z Kontraktem.

- 23 pazdziernika 2012 roku Spotka zawarta z GV ELK Sp. z 0.0. umowe na budowe Zespolu Budynkow
Handlowo — Ustugowych Galeria Handlowa w Elku u zbiegu ulic T. Kosciuszki i J. Dabrowskiego14. Wartosé
kontrakiu wynosi: 89,98 min PLN brutto.
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— 24 pazdziernika Zarzad Mostostal Warszawa S.A., dziatajac na podstawie art. 71 pkt. b Zaktadowego Ukiadu
Zbiorowego Pracy Mostostal Warszawa S.A. z dnia 30 stycznia 1996 roku w zwigzku z art. 241 7 §1 pkt. 31 §2
Kodeksu pracy, wypowiedziat w cato$ci z dniem 24 pazdziernika 2012 roku Zaktadowy Ukiad Zbiorowy Pracy
Mostostal Warszawa 8.A., zmieniony protokofami dodatkowymi z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, uplywajacym z dniem 30 kwietnia 2013 roku. Obowigzujacy do dnia wypowiedzenia Uklad
Zbiorowy wymaga dostosowania do akfualnych, trudnych warunkéw rynkowych, poprzez ograniczanie kosztow

dziatalnosci Spoiki.

12. Zmiany zobowigzarn warunkowych lub aktywow warunkowych, kidre nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego

roku cbrotowego.

~~stan-na-—

Chsgtanna s

Slstan-pase

i QETCIEFOCRHLANSONE = 130.09:2012° | 30.06.2012  |-31.12:2011 | '30,09.2011
1. Naleznosci warunkowe 189 250 203 807 185 460 185 075
Otrzymanych gwarancji | poreczen 177 847 189 685 169 147 167 133
Otrzymanych weksli 11 403 14 122 16 313 17 942
2. Zobowiazania warunkowe 1210873 1131934 1131723 1199 421
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 5430 4261 4417 4 411
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 332 037 346 578 350 124 374 580
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 873 406 781 085 775768 819018

Zobowiazania warunkowe na dziefi 30.09.2012 r. wyniosly 1.210.873 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do
konca roku ubiegtego o kwote 79.150 tys. zl, gtdwnie z powodu wzrostu wartosci gwarancji oraz wystawionych weksli

zwigzanych z zabezpieczeniem umdw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.09.2012 r. wyniosly 189.250 tys. zl co oznacza zwiekszenie w stosunku do roku
ubiegtego o kwote 3.790 tys. zl, ktéry byl spowodowany przyjeciem gwarancji do podwykonawcdw na zabezpieczenie

dobrego wykonania kontraktow.
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

Pozostale informacije
do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2012 roku — 30.09.2012 roku

1. Wybrane dane finansowe

i SRy kwartaly. .

NE DANE FINANSOWE arastajgco narastajgco””

TR - 2012okres: | okres | 2011 okres -
0t 2012-01-01 | .od | -0d2012-01-01 | od 2011-01-01: ]

.|-do 2012-08-30: |- do'2011-09-30 . | do 2012-09-30. { do 2011-09-30:

Przychody ze sprzedazy 1577 745 1776 375 439 555
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5168 4926 1219
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -22 075 -33618 -8 319
Zysk (strata) brutto -24 310 -24 386 -6 034
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -19 888 -20 225 -5 005
Zysk (strata) netto -19 888 -20 225 -5 005
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnegj -355 507 -411 995 -101 946
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2749 8 560 2118
Srodki pienigzne netto z dziatainosci finansowe] 195 079 68 381 16 921
Srodki pieniezne na koniec okresu 90 316 61 314 13 900
Aktywa razem 1471338 1320 165 299 276
Zabowiazania diugoterminowe 67 685 66 006 14 963
Zobowigzania krotkoterminowe 1188 163 916 455 207 756
Zobowigzania razem 1255 848 982 461 222 720
Kapitat wlasny ogotem 215 490 337704 76 556
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 156
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 0006 000 20 000 000 20 000 008
Zysk / (strata) netto -19 888 -20 225 -5 005
$rednia wazona liczba akeji zwyktych 20 000 Q0O 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata} netto na jedna akeje zwykig w zt -0,99 -1,01 -0,25

2. Opis organizaciji grupy kapitatowei

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

. Nazwa podmiotu

Procent posiadanego kapitalu

zaktadowego wg stanu na 30,09.2012 1.

Mostostal Putawy S.A. 99,76
Mostostal Kielce S.A. 100,00
AMK Krakow S.A. 60,00
MPE Mielec S.A. 97,14
WPBP Wrobis S.A. 98,05
Mostostal Plock S.A. 48,66
Remak S.A. 4417
Terramost Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjne| 72,60
Brylowska Sp. z 0.0. 51,25
MMA American Polish J.V. 3.A. 40,00
Wigry Projekt S.A.* 28,00
Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z 0.0. 100,00
W.M.B. Miekinia Sp. z 0.0. 100,00

*w dniu 11 paZzdziernika 2012 r. Spotka sprzedata swoje udziaty w Wigry Projekt Sp. z 0.0. Zysk na transakgji

wynidst 250 tys. zt.




3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Mostostal Warszawa S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze organizacyjnej Spéki, kidre wywary wplyw na jej

dziatalnosé operacyjna.

4. Prognozy wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz na 2012 rok.

5. Glowni akcjonariusze Spofki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% glosow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wedlug
e gtanuna 1412012 1 i A A TR el ISR

Udziat w
Udziat w ogdingj liczbie
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosow kapitale gloséw na
zaktadowym Wainym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

6. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace oraz zmiany tego posiadania

Marek Jézefiak — Prezes Zarzadu posiada 1097 akcji Mostostal Warszawa S.A.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez osaoby

zarzadzajace i nadzorujgce.

7. Postepowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych faczna
warto$¢ wyniosta 8.345 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 196.251 tys. zt.

Postepowania 0 najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia

Pozwany

Wartos¢ sporu

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

odcinku od wezia
Rzeszdw Centralny do
wezia Rzeszéw Wschdd
km ok. 574+300 do ok.
581+250

postepowania (tys. zI.)
Emitent dochodzi pedwyzszenia wysokosci
Swiadczenia z tytutu wynagrodzenia za
wykonanie robdt kwote 77.345 tys. zt brutto.
Powdd zmierza do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego z Pozwanym w sposéb
majacy zblizy¢ strony do pierwotnej rownowagi
intereséw stron, zakladanej w procesie
kontraktowania. Zeby osiggnaé zamierzony cel,
Przedmiolem sporu sa | Powdd zada zmiany kontraktu poprzez
roszczenia Mostostal | zwigkszenie wynagrodzenia o sume, rowng
Warszawa S.A. kwocie o ktéra wzrosty koszty wykonywania
zwigzane z realizacjg | przez Powoda Swiadczefi z kontrakiu, a ktdra to
. umaowy z dnia 26 lutego | wynika z nastepujacych zdarzen,
gﬁ:r:ligsma 201b 0 trokLll 0 \_Nykori:anie n:;:lzwygza}nychFi' niep&ze\;ﬁdnz}ilan))(ch w cthwiti
< - robot polegajgcych na | skiadania przez Powoda oferty: a) wzrostu cen
10-07-2012 E{;?gﬂ: GE riog 88.714 pudowie autostrady A-4 | paliw, ktory zdaniem Powoda powigkszyt koszty
Autostrad Tarnéw - Rzeszow na | wykonywania kontraktu o co najmniej 6.616 tys.

zt; b)wzrostu cen asfaltu, ktdry powickszyt
koszty wykonywania kontraktu o co najmnigj
3.747 tys. zt; ¢) zmiany organizagji ruchu przez
Staroste Rzeszowskiego na drogach gminnych i
powiatowych wiedacych do migjsca budowy
odcinka wykonywanego przez Powoda, kidry
powickszyl koszty wykonywania kontrakiu o co
nafmnie] 5.339 tys. zt; d} niemoznosci zakupu
materiatéw budowlanych w okolicy miejsca
budowy, spowodowane;j zleceniem przez
Pozwanego budowy 7 odcinkdw autostrady A4 i
2 drég w tym samym czasie, ktory zdaniem
powoda powigkszyt koszty wykonywania
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012 roku - 30.09.2012 roku

kontraktu o co najmniej 47.180 tys. zi. Zatem
faczna suma, o kiora zwigkszyly sie koszty
Powoda ponoszone przy wykonywaniu kontraktu
z przyczyn opisanych w zdaniach poprzednich
wynosi 62.882 tys. zi kalkulowang w sumach
netto, fj. bez podatku VAT.

Skarb Panstwa
Generalna

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostal
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 28

W wyniku nadzwyczajnej zmiany stosunkow
podczas trwania umowy zostata zachwiana
ekwiwalentnosc swiadczen stron, Powdd nie
tyiko nie osiggnie zysku w zwigzku
wykonywaniem umowy, ale sg narazeni na
sfrate w wysokosci co najmniej 30.050 tys. zi

10-07-2012 2yrgkcja E r_6g 36. 961 wrzeFé’nig 2(‘_)09 roku pn. netto_zwigzang bezposrednio_z nadzwyczajnym
A:rjatfs:‘;};% i aut?)s?ﬁl? )'fifilz‘ldsc:xlacéw wz;ostem cen paliw i asfaltéw w trakcie
~ Konotopa na odcinku wykanywania umowy. Powqd wnosi o
od km 394+500 do km podw_yzszen:e wynagrodzenia ryczaltowego w
411+465 8" kwocie 36.961 tys. zl brutto, k\:vc_)t:_a ta stanowi
) wartos¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie.
Przedmiotem sporu jest | Pozwany ponosi odpowiedzialno$é cywilng za
dochodzone przez | wydluzenie o 4,5 miesigca okresu realizacj
Mostostal robot budowlanych bedacych przedmictem
odszkodowanie tytutem | Umowy, wynikajace z bledéw projektowych,
naprawienia szkody | ktére obcigzaja Pozwanege, powodujgcych po
Miasto Stoleczne wyniklej z nienalezytego | stronie Spalki powstanie szkody stanowiacej
29-10-2009 Warszawa — ZTM 7.250 wykonania przez zwigkszone i poniesione koszty realizacji. strony
Pozwanego Umowy nr | zlozyly zgodny wniosek o przeprowadzenie
4961/PK3/04 z 31 maja | dowodu z opinii biegtege przed wystuchaniem
2006 r. dotyczacej Swiadkow. Biegly sporzadzil opinig, jednakze
budowy | linii metra na | obarczong wadg. Powod przygotowat pismo
odecinku od szlaku B 20 | procesows, w ktorym sformulowat swoje uwagi
do stacji A 23 Miociny. | do opinii.
Powdéd w ramach ninigjszego powoddziwa
domaga sie zaptaty kwot z nastepujgcych
tytutow: 11.408 tys. zi tytutem odszkodowania za
szkode w postaci dodatkowych kosztow
poniesionych przez powoda w wydiuzonym
okresie realizacji Kontraktu z przyczyn, za ktére
. odpowiedzialnosé ponosi pozwany, 1.906 tys. zi
foggggﬁfn&;;ggaﬁﬁ tytutem zwro_tu war_toéci wykonanych przez
Warszawa S.A. powolija rob_ot zarplennyclévy poste_nci o tag
. A . . |oznakowania poziomego drog z uzyciem tasm
(Ssl;::;;igstwa i‘:’r:zfvayns dznﬁzagzlﬁ%:‘ odblaskpwych, 2.785 tys. zl tytutern zwrotu
10-02-2010 Dyrekcja Drog 16.658| 2006 1. na ,Przebudowe gj‘g;i‘;'wywif‘r“oi’;‘{c; e Ei\\?’v?:;nych Z
K:.l?oo:ryac:ih ! drgg;:;féct’:;a gnr-o?;;ido usunieciem dodatkowe] warstwy humusu, 381
ekspresowej, na tys. zt tytulem zwrotu wartosci wykonanych przez
odeinku Bia{obr'zegi _ [powoda robdt dodatkowych w postaci montazu i
Jedlinsk® dostawy konstrukgji stalowych bramownic jedno-
' 1 dwuryglowych, 150 tys. 2t tytutem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda robét
dodatkowych w postaci wykonania konstrukgji
wsporczych, kwoty 28 tys. zi tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robdt w postaci
montazu urzgdzen zasilajacych znaki zmiennegj
tresci.
Powddztwo wniesione przez Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy
roszczenia o dodatkowe wynagrodzenie | zwrotu
kosztéw poniesionych w zwigzku z wykonaniem
umowy nr 3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji
projektéw Pakietu Inwestycyjnego CP 240022
polegajgcych na wykonaniu prac
dostosowawczych do wymogow | standardéw
Skarb Paristwa dochodzane NATO dwéch portdw morskich, na podstawie
Ministerstwo . ktdrej Powdd pelnit rolg inwestora zastepczego.
23-06-2010 Obrony 19.083 wynagr[? dzetr"ue FZWrol |\ czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
Narodowej osziow niezaleznych od Powoda, nastapily zmiany w

zakresie i ksztatcie inwestycji. Najistotniejsza
zmiana dotyczy przedtuzenia czasu trwania
inwestycji, ktdra zgodnie z Umowa winna by¢
zakonczona do 31/12/2006 r. W rzeczywistosci
okres sprawowania nadzorow przez Powoda
zostat wydluzony w zaleznosci od okreslonych w
Umowie zadan od 16 do 37 miesiecy, z

przyczyn lezacych po stronie Pozwanego.
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Powod dochodzi dodatkowego wynagrodzenia z
tytutu nieobjetych Umowa pierwotna nadzordw,
ktére wg ekspertyzy rzeczoznawcow powinno
wynies¢ 17,69 min zi brutto oraz kosztow
zwigzanych z wydatkowaniem za Pozwanego
kosztow dodatkowych ekspertyz i obslugi
prawnej Swiadczonych na rzecz Pozwanego
przez osoby trzecie.

8. Informacija o transakcjach z podmictami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powiazanymi w 1ll kwartale 2012 roku byly transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byty zawierane na zasadach rynkowych.

9. Informacie o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwaranciji (powyzej 10% wartosci kapjtalow wiasnych Emitenta)

Wl kwartale 2012 r. Spétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10 % kapitatu
wiasnego Emitenta.

10. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spotki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spékki, niz wymienione we
wczeshigjszych punktach pozostatych informacji do skréconego sprawozdania fimansowego za okres od 01.07.2012
roku do 30.09.2012 roku oraz w dodatkowych informacjach i objaénieniach do skréconego sprawozdania
finansowego za okres od 01.07.2012 roku do 30.09.2012 roku.

11. Czynniki

Czynnikami, ktére mogg mieé wplyw na wyniki Spoiki w perspektywie kolejnego kwartatu sa:

a) ryzyko finansowania
Celem Spolki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggfoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy
faktoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

b) duza konkurencja na rynku uslug budowlano - montazowych, powodujgca obnizenie marzy na realizowanych
kontraktach,

c) gwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywania robot drogowych.
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12, Sprawozdawczosé wedlug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spélka odbywa sig w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych

wyrohow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegolnych segmentdw operacyjnych Spétki dane z rachunku
zyskéw i strat za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku.
W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad ktdrego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowsg drog i mostow,
obiektéw przemystowych oraz infrastrukiurg.
2. Segment ogolnobudowlany, w skiad ktdrego wchodzi dziatalnos$é zwigzana z budowa budynkéw mieszkalnych

oraz obiektow uzytecznosci publiczne.

Rachunek zyskéw i strat dia poszczegélnych segmentéw operacyjnych:

dane wiys. z}

Dziafalnoscé kentynuowana

Okres 9 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnosé
30 wrzesnia 2012 inzynieryjno — ogélno - koszily Razem ogofem
przemysfowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 945 385 620 462 11898 1577745 15877 745
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
. Przychody segmentu ogdlem 945 385 620 462 11 898 1577745 1677 745
Winik

Zysk (strata) segmentu (z

uwzglednieniem przychodow i kosztow 2532 1941 -123 4 350 4 350
operacyjnych)

Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i

koszty sprzedazy) - - 26 425 26 425 26 425
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 532 1941 -26 548 -22 075 -22 075
Przychody finansowe 2032 1124 8522 11 678 11 678
Koszty finansowe 2141 704 11 068 13 913 13913
Zysk (strata) brutte 2423 2 361 -29 094 -24 310 -24 310
Podatek dochodowy -4 422 -4 422 -4 422
Zysk (strata) netto z dziatalnosci .
kontynuowane] -24 672 -19 888 19 888
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -24 672 -19 888 -19 888
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Dziafalnosé konlynuowana
Qkres 2 miesigcy zakonczony Segment Segment Przybhody, Dziafalnosé
30 wrzeshia 2011 inZynieryjno — ogdino - koszty Razem ogofem
przemysiowy budowfany nieprzypisane
Przychady ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1235 450 533773 7 152 1776 375 1776 375
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 1235 450 533773 7152 1776 375 1776 375
- _Wynik i PRSP - ——
Zysk {strata} segmentu (z
uwzglednientem przychodow i kosztow -10 889 2453 -2 314 -10 750 -10 750
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i N
keszty sprzedazy) - 22 868 22 868 22 868
Zysk (strata) z dzialalhosci operacyjnej -10 889 2453 -25182 -33 618 -33 618
Przychody finansowe 646 1193 14 673 16 512 16 512
Koszty finansowe 2531 36 4713 7 280 7 280
Zysk (strata) brutto 12774 3610 -15 222 -24 386 -24 386
Podatek dochodowy -4 161 -4 161 -4 161
Zysk (strata) netto z dziatalnosci _
kontynuowanej -11 061 -20 225 20 225
Dziatalnosé zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -11 061 -20 225 =20 225

Zarzad Spolki nie dokonuje przegladu aktywow i zobowigzan segmentdw, ze wzgledu na dokonywane przesunigcia
aktywdw pomigdzy segmentami. Aklywa sa analizowane na poziomie catej Spotki.

Spotka prowadzi dziafalno$é na rynku krajowym.
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