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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

I

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku Mostostal Warszawa S.A. (,Spolki”) z siedzibg w Warszawic,
ul. Konstruktorska 11A,  obejmujacego:  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone
sprawozdanic finansowe™),

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

Za rzetelnosc i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanic z dzialalnosci Spétki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. —
~ustawa o rachunkowodci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanic zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
+ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

. » krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowat Rad¢ Bieglych

Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnosci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry z dniem 21 kwietnia 2009 roku wydal opinie bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym,

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanic finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
Jjak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, ze zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych 1 stowarzyszonych wedhug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci i odpowiednimi rozporzadzeniami Grupa Kapitalowa
Mostostal Warszawa (,,Grupa Kapitalowa”), ktérej Spolka jest jednostkg dominujaca, sporzadzita

. skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane 20 kwietnia 2010 roku. Wynik finansowy oraz

aktywa netto Grupy Kapitalowej réznig sie od wyniku finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien,

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spoélki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

AR

<_.Jdrostaw Dac
biegly rewident
nr 10138

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2010 roku

B R MY O gy e o
HENET & YOUNG

AUDET sp. 2 0.0
Rarmga ONZ 1, 00-424 Warerawa

0
LT

212



Szanowni Akcjonariusze,

Roczne sprawozdanie Zadu Mostostal Warszawa SA z dziatadoobSpoitki i Grupy Kapitatowej w
roku 2009, ktore niniejszym sktadam nanflava ece, prezentuje najlepsze wyniki finansowe w
dotychczasowej historii firmy i pozwala wszystkirktorzy przyczynili s¢ do tego ogromnego
sukcesu, spojrzez dumy i satysfakep na nasze dotychczasowe dokonania, aetak nadzigj i
optymizmem przygotowasie do nowych zadana przysziéc.

Poziom sprzeds, wypracowany zysk oraz pozostale parametry ekdcworma opisuice nasz
dziatalng¢, nie tylko ukazuj dynamiczny rozwdéj Spotki na przestrzeni ostatniegjau, ale stanowi
odzwierciedlenie pozycji rynkowej, jaknasza organizacja zajmuje po 5 latach od momentu
wprowadzenia i konsekwentnej realizacji zawej strategii rozwoju Spotki. Prezentowane dame s
ukoronowaniem okresu wyonej pracy i dobitnie pokazyjiz obrana droga okazatagsétuszna, a
podjete decyzje i dziatania przyniosty oczekiwane reayilt

Sprzeda Grupy Kapitatowej w 2009 roku przekroczyta kwd,7 miliarda ztotych - o jednpiata
wiecej niz odnotowano za okres poprzednich 12 migsi Przychody jednostki domirnygej,
Mostostalu Warszawa, agnety wartos¢ 1,8 miliarda ztotych i byty o ponad 53% wsze ni w 2008
roku.

Wypracowany zysk brutto w przypadku Mostostalu Vdavega SA zamkat sie kwota 139 milionéw
zlotych. To ponad dwa i p6t razy ¢aej niz w roku ubiegtym, kiedy Spétka odnotowata nieco qubn
52 miliony zysku przed opodatkowaniem. Jednéaize skonsolidowany dochdd brutto w Grupie
Kapitatowej wzrést 0 42% do sumy 169 milionéw zicily wobec 119 miliondw rok wcgeie].

Kluczowym miernikiem skutecznego funkcjonowania goigtbiorstwa jest wypracowana niar
operacyjna, ktéra w przypadku Spétki domiugj w 2009 roku osgreta wartgé 7,4% wobec 3,5%
rok wczéniej - to jeden z najwaszych wskanikéw w brarty. Jednocz@ie skonsolidowana mza
operacyjna wzrosta z poziomu 5,5% w roku 2008 deokgci 6,8% za okres ostatnich 12 migsi.

Po okresie niezwykle dynamicznego rozwoju i dostgawania s¢ do zmieniajcych s¢ okolicznaci,
wypracowalimy funkcjonalny model organizacji Spoétki, pozwataj skutecznie skoncentrowa
dziatania naszych struktur woko6t wybranych priotgte w zakresie aktualnie prowadzonej
dziatalngci oraz, w przejrzysty i klarowny sposéb, wyznac#aerunki i perspektywy dalszego
rozwoju, ktérych konsekwentna realizacja pozwolimnaa lata pozostana sciezce trwalego i
zrbwnowaonego wzrostu.

Uwzgledniajac nasze dovme i diugofalowe cele oraz mowe procesy przeobvan w obrbie
segmentow rynku daacych przedmiotem naszego zainteresowania, dzidkalnoperacyjna
przedsgbiorstwa realizowana c¢blzie na trzech gtébwnych ptaszczyznach — obszarzavajo
regionalnego, obszarze budownictwa infrastruktegdn oraz obszarze budownictwa ochrony
srodowiska, energetyki i przemystu.

W ramach strategii terytorialnego rozszerzania ¢gasi naszej aktywni@i konsekwentnie
kontynuow& bedziemy dziatania na rzecz tworzenia struktur reagioych, umaliwiajacych
prowadzenie dziataldoi w formie zdywersyfikowanej, w sposob kompleksowpejmupcych
zaréwno budownictwo ogélne i drogowe. Jé&stg przekonanize w przecigu najblizszych lat ta
sfera naszej aktywroi, systematycznie rozwijana, generéviiadzie istotr czg$¢ przychodow.

W ostatnim czasie, z uwagi na zmniejszqoda duwzych projektow kubaturowych, zdecydowanie
skupilismy sk na realizacji projektow na poziomie regionalnymyR&hujemy wiele inwestycji na



Zlecenie administracji samadowej oraz inwestoréw lokalnych. W roku 200% jponad jedna
czwarta wartéci zleca kontraktowych pozyskana zostata przez struktugjorealne.

Obszar budownictwa infrastrukturalnego i drogowstamowi wcaz jeden z gtownych nurtéw naszej
dziatalngci, szczegdlnie w perspektywie realizowanych w yaskraju programow modernizacji i
rozwoju, ktére w najbliszych latach generowdgda duza ilos¢ nowych zlecé i mozliwosci z nimi
zwigzanych. Podejmujemy dziatania zmierrsi do intensyfikacji i poszerzenia naszego
dotychczasowego zakresu dziald@lcio w kierunku wielkich projektéw infrastrukturalnlyec
obejmupcych nie tylko budow drdg i autostrad, alezenodernizagj linii kolejowych.

W Spoélce trwaj intensywne dziatania marketingowe i organizacyjneamach obszaru budownictwa
ochrony srodowiska, przemystu i energetyki, zmierga do przygotowania Grupy Mostostal
Warszawa do oferowanigwiadczenia kompleksowych ustugzimieryjno-budowlanych na potrzeby
klientow w tych sektorach braowych. Szczegdlnie w przesig energetycznym, rozumianym jak
najszerzej i obejmagym zaréwno energetykoparty o tradycyjne, jak i odnawialnarédta energii,
widzimy platforrme dla rozwoju i budowy silnej pozycji naszej firngg najmniej w takim zakresie, w
jakim realizujemy naszdotychczasow, podstawow dziatalng¢.

Oprocz duych projektéw z zakresu ochroriyodowiska realizowanych z&rodkéw centralnych,

wazny element strategii rozwoju Spotki stanowi pozyskmie inwestycji, ktore ssfinansowane z

budzetbw wojewddzkich i gminnych — oczyszczaléciekéw, stacji uzdatniania wody, sieci
wodochgowych i kanalizacyjnych oraz, od niedawna, obiekthydrotechnicznych — waléw
przeciwpowodziowych, matych elektrowni wodnych éiyz.

Niniejszym praga w imieniu Zaradu i wszystkich pracownikow pod#owat Akcjonariuszom za
nieustajce zaufanie, a tak ztazy¢ deklaragg o kontynuowaniu dziafg ktére mam nadziejsprostag
Paistwa oczekiwaniom.

Prezes Zamdu

Jarostaw Popiotek
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Whprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2009 r.

. Podstawowe dane Spotki

Mostostal Warszawa jest spotka akcyjng posiadajacg osobowos¢ prawng zgodnie z prawem polskim, zarejestrowang w
Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spoéiki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spéiki
notowane sa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych, branza: budownictwo.

. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

. Okresy, za ktore sg prezentowane sprawozdania

Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe sg prezentowane za okresy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
i od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

. Sklad Zarzadu na dzien 31.12.2009 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu, Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Grzegorz Owczarski — Wiceprezes
Zarzadu, Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Miguel Vegas Solano — Czionek Zarzadu, Wiodzimierz Wozniakowski —
Czlonek Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Cztonek Zarzadu, Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2009 r. wchodzity nastepujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady, Neil Balfour — Czionek Rady, Leszek Wystocki — Czionek
Rady, Piotr Gawrys$ - Cztonek Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady.

. W sktad przedsiebiorstwa nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajace samodzielnie sprawozdania

finansowe.

. Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostka dominujaca i znaczacym

inwestorem.

. W okresach sprawozdawczych nie wystapito potaczenie spotek.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spoétki w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

9. Prezentowane sprawozdanie nie podlegato przeksztatceniu.

10. W opinii podmiotu uprawnionego do badania za rok 2008 nie bylo zastrzezen do sprawozdania finansowego.

11. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw, ustalenia

wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych:
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”) okreslonymi:

e ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z pbzniejszymi zmianami), (,Ustawa o rachunkowosci”)

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczego6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentoéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz.
1674 z p6zniejszymi zmianami),

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005r. Nr 209, poz. 1743 z p6zniejszymi zmianami)

* Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259).

Mostostal Warszawa S.A. |
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Wycena majatku trwatego na dzien bilansowy:

Leasing

- $rodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach w wysokosci ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszone o umorzenie. Przeszacowanie z tytutu aktualizacji
wyceny ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia
1995 r. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka
trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

- odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych (z wytgczeniem gruntéw) oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sa w Mostostalu Warszawa S.A. wg nastepujacych zasad:

- dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych odpisy amortyzacyjne dokonywane sg
metoda liniowa, zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub wartosci niematerialnej
i prawnej, wg zasad dotyczacych amortyzacji wynikajacych z Ustawy o rachunkowosci.

- odpis6w amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
poczatkowej nie mniejszej niz 350,00 zt i nie wiekszej niz 3.500,00 zt dokonuje sie w spos6b uproszczony,
poprzez jednorazowy, petny odpis warto$ci poczatkowej w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym
nastgpito oddanie ich do uzytkowania.

- sktadniki majatkowe o wartosci jednostkowej mniejszej niz 350,00 zt oraz srodki ochrony indywidualnej,
odziez i obuwie robocze zalicza sie do materiatéw.

- srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
srodki transportu 2,5-5 lat
inne Srodki trwate 4-10 lat

- wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:
oprogramowanie komputerowe 5 lat
inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

- warto$¢ srodkéw trwatych w budowie ewidencjonowana jest zgodnie z faktycznie poniesionymi kosztami tacznie z
kosztami finansowania, pomniejszonymi o odpisy z tytutu trwaftej utraty wartosci. Amortyzowanie rozpoczyna sie
po zakonczeniu budowy i przyjeciu srodka trwatego do eksploatacji.

- udziaty w innych jednostkach wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych
trwalg utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace
na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa, strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. Przy sprzedazy udziatow
w innych podmiotach stosuje sie zasade ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

Spéika jest strong umoéw leasingowych na podstawie, ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $rodek trwaty wedlug wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatlego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla wiasnych
$rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wtasnosci przedmiotu umowy, woéwczas
srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Wycena zapasOw na dzien bilansowy:

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto,
stosujac zasade obliczenia rozchodu ,pierwsze weszio - pierwsze wyszio” Koszty zakupu odpisuje sie w catosci
w okresie sprawozdawczym, w ktorym koszty te poniesiono.

towary stanowigce roboty wykonane przez podwykonawcOw i przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia sie
wg cen zakupu.
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Wycena pozostatych pozycji bilansowych

- krétkoterminowe papiery warto$ciowe wycenia sie na dzien bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy na dzien bilansowy.

- na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywéw — po obowigzujacym na
ten dzieh srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roznice kursowe, dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz
przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych
i prawnych.

- naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpiséw
aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie nie rzadziej niz raz na p6t roku.

- rezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy na odprawy emerytalne
i rentowe tworzy sie na dzien bilansowy na podstawie wyceny aktuarialnej dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialna.

- Srodki pieniezne wyceniane sg w ich wartosci nominalne;j.
Dlugoterminowe kontrakty budowlane

- Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

- taczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych dominowanych w walucie obcej sg ustalane
w oparciu o dokonane do dania bilansowego fakturowanie oraz o kurs obowigzujacy na dzien bilansowy.

- nadwyzka warto$ci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych
przychoddw jest prezentowana w czynnych rozliczeniach migdzyokresowych.

- w przypadku, kiedy warto$¢ przychodéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, r6znica miedzy tymi warto$ciami jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw.

- w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekrocza taczne
przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na straty na
kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krétkoterminowych) i obcigza koszty kontraktu.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg dokonywane, jezeli koszty dotycza przysziych okreséw
sprawozdawczych.

- bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg dokonywane w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

- odpiséw czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonuje sie stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci $wiadczen.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja;

- réwnowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi
w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wiasne
- kapitat akcyjny wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru handlowego wedtug

wartosci nominalnej.

- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. Koszty emisji akcji, poniesione przy powstaniu Spéiki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy Spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych stanowi réznice miedzy wartoscig netto $rodkéw trwatych
przed i po aktualizacji dokonanej na dzien 1 stycznia 1995 roku. Kapitat ten ulega stopniowemu zmniejszaniu w
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wyniku rozchodu objetych aktualizacjg $rodkéw trwatych, przy czym o taka samg kwote zwieksza sie kapitat
zapasowy.

Kredyty, pozyczki i zobowigzania

Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

W momencie otrzymania kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu stanowigcego warto$¢ otrzymanych
$rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu lub pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane
w wartosci tych aktywdw, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spétki uchwaty
0 podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Podatki

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowag aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowag wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktére
spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym,
odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Rezerwa i aktywa wykazywane sg w bilansie w warto$ciach skompensowanych jezeli istnieje tytut uprawniajacy do
takiej kompensaty.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy skiadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a
ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe.

Instrumenty finansowe
Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii: przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka klasyfikuje aktywa finansowe, ktére zostaty nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie
od powodu, dla ktérego zostaly nabyte stanowig grupe aktywoéw, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do realizacji
korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu,
z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu wymagalnosci Spétka zalicza aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére zamierza i jest w
stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci
whasnych.

Mostostal Warszawa S.A. v



MOSTALWAR SA-R 2009

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajgce definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, ktérych
Spéika nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci
whasnych.

Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie bedace: pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci
udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktérych Spétka nie przeznaczyta do
sprzedazy w krétkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoéch kategorii: zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz pozostate zobowigzania finansowe. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu spétka zalicza
zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentow
finansowych w przypadku sprzedazy krétkiej. Wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do pozostatych
zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktérych Spétka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do obrotu Spoétka wycenia wedtug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krétkim terminie
zapadalnosci/ wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka wycenia je wg kwoty
wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow,
co oznacza, ze warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedtug wartosci godziwej Spoétka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescig powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
wystgpienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw Spotka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody (koszty) finansowe, do momentu usuniecia
aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp. lub rozpoznania trwalej utraty jego
wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie
do rachunku zyskoéw i strat danego okresu.

Aktywo finansowe zostaje usuniety z bilansu tylko, wtedy gdy Spoétka utracita kontrole nad nim w wyniku sprzedazy,
wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to
wygashie w wyniku wypetnienia zobowigzania, jego wygasniecia lub anulowania.

Ujecie pochodnych instrumentéw finansowych nie stanowi acych instrumentéw zabezpieczaj acych

Instrumenty pochodne nie bedace instrumentami zabezpieczajagcymi Spoétka kwalifikuje jako instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu i wycenia wg wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zalicza
sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

Ujecie zabezpieczaj gcych instrumentéw pochodnych

Spétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen przeptywOw pienieznych, to jest ograniczenie ekspozycji na zmiany
w przeptywach pienieznych zwigzanych z wprowadzonymi do ksigg aktywami i pasywami, uprawdopodobnionymi
przysztymi zobowigzaniami oraz planowanymi transakcjami w stosunku do zidentyfikowanego ryzyka finansowego.

Instrumentem zabezpieczajagcym moze by¢ kazdy instrument pochodny jezeli jego warto$¢ godziwg mozna wiarygodnie
ustalic. Nie stanowig instrumentdw zabezpieczajacych wystawione przez Spotke opcje, z wyjatkiem tych, ktére
wystawiono w celu zamkniecia pozycji nabytych opcji, w tym wbudowanych w inny instrument finansowy. Warto$¢
godziwa instrumentu zabezpieczajgcego zwykle jest niepodzielna. Spétka moze jednak rozdziela¢:

- warto$¢ wewnetrzng opcji i jej wartos¢ czasowa, uznajac za instrument zabezpieczajacy tylko warto$¢ wewnetrzng
opcji,
- cene natychmiastowa (spot) i oprocentowanie kontraktu forward.

Aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami pochodnymi, moga by¢ instrumentem
zabezpieczajacym, w rozumieniu rachunkowos$ci zabezpieczen, wytacznie wtedy, gdy stuza zabezpieczeniu ryzyka
kursowego.
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Zabezpieczenie przeptywdw pieni  eznych

W przypadku zabezpieczania przeptywOw pienieznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajagcego, w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywédw pienieznych zwigzanych
z zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w wysokosci nizszej z kwot:

a) bezwzglednej skumulowanej zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajacego wynikajacej z zabezpieczanego
ryzyka,
b) warto$ci godziwej skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczenia zmian przysziych przeptywow

pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycjg wynikajacej z zabezpieczanego ryzyka.

Czes¢ skutkéw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujacg kwote nie stanowigcg w petni efektywnego
zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza sie do przychodow
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spéitka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jesli nastapi ktérekolwiek ze zdarzen opisanych ponizej:

- Instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany czy zrealizowany, za wyjgtkiem rolowania czy zastgpienia
instrumentu zabezpieczajgcego, jesli takie rolowanie lub zastgpienie jest czescig udokumentowanej strategii
zabezpieczajacej. W takim przypadku skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajgcym pozostaje
w wydzielonej pozycji kapitatdbw wtasnych do momentu zrealizowania planowanej transakcji.

- Powigzanie zabezpieczajace nie spetnia wymogoéw natozonych przez § 28 Rozporzgdzenia. Skumulowany zysk/
strata na instrumencie zabezpieczajgcym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatbw wtasnych do momentu
zrealizowania planowanej zabezpieczonej transakcji.

- Planowana transakcja lub przyszie zobowigzanie w ocenie Spotki nie beda wykonane. W takim przypadku
skumulowane zyski/ straty netto z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
zalicza sie odpowiednio do rachunku zyskéw i strat okresu sprawozdawczego.

Wynik finansowy netto sktada sie z nastepujacych elementéw:

- réznicy miedzy sumag naleznych przychodéw ze sprzedazy produktéw i towar6w wyrazonych w rzeczywistych cenach
sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug, a kosztami sprzedanych produktéw towaréw i materiatéw powiekszonymi
o0 koszty sprzedazy i koszty zarzadu,

- réznicy miedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi a poniesionymi pozostatymi kosztami operacyjnymi,
- réznicy miedzy naleznymi przychodami a kosztami finansowymi,

- réznicy miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi i poniesionymi stratami nadzwyczajnymi, ktérych suma
pomniejszona zostata o podatek dochodowy uwzgledniajacy rezerwe oraz rozliczenia miedzyokresowe na przejsciowe
réznice z tytutu podatku dochodowego.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania wartosé
sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i
strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢
kapitatow z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw badz
produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Szacunki Zarzadu Spéiki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania pewnych szacunkéw i zatozen, ktore
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach objasniajacych do tego sprawozdania. Rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od wynikéw tych szacunkéw. Szacunki te dotyczg miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen
miedzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych budzetéw i marz na
realizowanych kontraktach.
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12. Kursy EURO przyjete do prezentacji sprawozdan:
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31.12.2008 r. 4,1724 zZEURO, $redni za 12 miesiecy 2008 r. 3,5321 zZEURO, najwyzszy w 2008 r. 4,1848 z{/EURO,

najnizszy 3,2026 z/EURO.

31.12.2009 r. 4,1082 zZEURO, sredni za 12 miesiecy 2009 r. 4,3406 zEURO, najwyzszy w 2009 r. 4,7013 z{/EURO,

najnizszy 4,0998 z{/EURO.

13. Wybrane dane finansowe

W tys. zt wtys. EUR
okres od okres od okres od okres od
01.01.2009 do |01.01.2008 do| 01.01.2009 do | 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
:ﬁZtreZ%gro(\)/(vjy netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 1817733 1183724 218 775 335 133
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 134 691 41 787 31031 11831
1. Zysk (strata) brutto 139 075 52 436 32041 14 846
IV. Zysk (strata) netto 111 581 43 438 25706 12 298
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 183 162 32 348 42 197 9158
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -38 418 477 -8 851 135
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 907 -7 872 -2 052 -2 229
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 135 837 24 953 31295 7 065
IX. Aktywa razem 997 257 798 462 242 748 191 368
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 648 518 589 173 157 859 141 207
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 17 658 15972 4298 3828
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 313 696 325234 76 359 77 949
Xlll. Kapitat wkasny 348 739 209 289 84 889 50 160
XIV. Kapitat zaktadowy 20 000 20 000 4 868 4793

14. Gtéwne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym, ktére bytoby sporzadzone w/g Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) a sprawozdaniem finansowym Mostostalu Warszawa S.A.

Spétka jest jednostkg dominujaca zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci i w zwigzku z tym ma obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE (,MSSF").

Spéitka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone
przez UE.

Spétka jako jednostka dominujagca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zgodnie 2z, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE ("Skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Biorac pod uwage ten fakt, Spétka sporzadzita w niniejszym sprawozdaniu finansowym note uzgodnieniowg pomiedzy danymi
finansowymi zawartymi w tym sprawozdaniu finansowym, a danymi, ktére bytyby sporzadzone zgodnie z MSSF, gdyby Spétka
skorzystata z zapisow MSSF 1. Spoétka jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A. sporzadzajac
jednostkowe sprawozdanie finansowe musiataby wyceni¢ wszystkie swoje aktywa i zobowigzaniach w tych samych kwotach, za
wyjatkiem korekt dotyczacych konsolidacji, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (zgodnie z zapisami MSSF 1
pkt. 25).

Niniejsza nota identyfikujgca i objasniajgca gtéwne réznice w wartosciach ujawnionych danych, dotyczacych kapitatu wtasnego
(aktywow netto) i wyniku finansowego netto pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a MSSF zostata sporzadzona
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w oparciu 0 MSSF obowigzujace na dzien 31 grudnia 2009 r., w zakresie w jakim pozostawiony jej zostat wybér i przy zatozeniu
przyjecia dnia przejscia na MSSF takiego jak Grupa Kapitatowa, ktérej spdtka jest jednostkg dominujaca tzn. 1 stycznia 2004
roku. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wciagz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych standardéw.
W zwigzku z tym istnieje mozliwo$¢, ze standardy, wedtug ktérych Spoétka sporzadzi ostatecznie swoje pierwsze sprawozdanie
finansowe zgodne z MSSF moga sie rézni¢ od standardéw zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej
opisujgcej réznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych, a takze dane poréwnawcze i noty objasniajagce moze przedstawia¢ petny i
rzetelny obraz sytuacji finansowej Spoétki, wynikéw jej dziatalnosci i przeptywédw pienieznych zgodnie z MSSF.

Ponizsza nota przedstawia jedynie uzgodnienie réznic w wartosciach ujawnionych danych dotyczacych kapitatu wtasnego
(aktywow netto) i wyniku finansowego netto, spetniajac wymagania zapis6w 8§ 7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. 2005 Nr 209, poz. 1743).

MSSF 1, ktéry musi zosta¢ zastosowany przez wszystkie spotki przechodzace na MSSF, wymaga aby wszystkie jednostki,
ktére uprzednio w swoich sprawozdaniach finansowych nie zamiescily wyraznego i bezwarunkowego stwierdzenia ich
zgodnosci z MSSF, byly traktowane jako jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy. Zgodnie z wymogami MSSF 1, Spoétka
zobowigzana jest do stosowania tych samych zasad rachunkowosci, obowigzujacych na dzien sprawozdawczy, sporzadzajac
bilans otwarcia wedlug MSSF oraz przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu sporzgdzonym
zgodnie z MSSF. Przy ustalaniu bilansu otwarcia MSSF 1 przewiduje kilka kategorii zwolnien od tej zasady. Na potrzeby
sporzadzenia niniejszej noty objasniajacej, Spotka skorzystata ze zwolnienia polegajacego na tym, ze rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne i nieruchomosci inwestycyjne zostaty wycenione na dzien przejscia na MSSF w wartosci godziwej
stanowigcej ich zaktadany koszt ustalony na ten dzien.

12 miesiecy | 12 miesiecy
. . konczace konczace
Pozycja bilansu/rachunku zyskéw i strat 3lgru;10nk|elj 2009 3lgru:10nk|ﬁ 2008 sie dnia sie dnia
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Kapitat wtasny (aktywa netto) wedtug ustawy o
rachunkowosci 348 739 209 289
Zysk / (strata) netto wedtug ustawy o 111 581 43 438
rachunkowosci
Wycena srodkow trwatych - ustalenie ) )
zakladanego kosztu 1012 1058 46 68
@
Efekt podatku odroczonego -192 -201 9 13
Wycena naleznosci i zobowiazan 2372 2837 465 2996
diugoterminowych (b)
Efekt podatku odroczonego -450 -539 89 -423
Kapitat wiasny (aktywa netto) wedlug MSSF 351 481 212 444
Zysk / (strata) netto wedtug MSSF 111168 45 186

a) Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty bedacy w posiadaniu Spétki stanowi okoto 5,9 tys. pozycji. W poszczeg6lnych grupach znajdujg sie
srodki nowe, jak i bedace juz w posiadaniu Spotki przed 1 stycznia 1995 roku, tj. dniem urzedowego przeszacowania srodkow
trwatych.

Zgodnie z MSSF 1, w celu ustalenia wartosci godziwej, ktéra moze by¢ uznana za zaktadany koszt na dzien przejscia na MSSF,
Spétka dokonata identyfikacji srodkéw trwatych, ktérych dotyczy kwestia ustalenia kosztu dla potrzeb MSSF tj. nabytych w
okresie hiperinflacji (przed 01.01.1997 r.). W jej wyniku przeprowadzono wycene posiadanych nieruchomosci (grunty w
wieczystym uzytkowaniu wraz z posadowionymi budynkami i budowlami - grupa 0, 1, 2) oraz $rodkéw trwatych z pozostatych
grup. Na dzien 01.01.2004 roku warto$¢ rzeczowego majatku trwatego wg wyceny wyniosta 48 929 tys. PLN, wobec 28 730 tys.
PLN wartosci bilansowej przed wyceng. Na réznice w kwocie 20.199 tys. zt sktadaly sie:

- wycena prawa wieczystego uzytkowania w kwocie 18.831 tys. zi,

- zmiana wyceny naniesien na gruntach uzytkowanych wieczyscie w kwocie 934 tys. zi,

- zmiana wyceny pozostatych $rodkéw trwatych w kwocie 434 tys. zt.

Wptyw wynikajacej z tego korekty kapitatu wtasnego i zysku/straty netto jest przedstawiony w powyzszym zestawieniu (korekta

(@)).

Nie zidentyfikowano innych $rodkéw trwatych nadal uzytkowanych/posiadanych na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktérych
ustalenie zaktadanego kosztu miatoby istotny wpltyw na uzgodnienie.
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b) Naleznosci i zobowigzania dlugoterminowe

Zgodnie z MSSF kaucje dlugoterminowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Wycena taka spowodowataby zmiane kapitatu wkasnego i zysku/straty netto przedstawiong w zestawienia (korekta

(b)).
c) Robznice w prezentacji i wycenie nie majace wpltywu na kapitat wtasny i wynik finansowy

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sie réznic.
R6znice w prezentacji nie beda miaty wplywu na kapitat wkasny i wynik netto Spoiki.

Jedng z r6znic wynikajacych z zasad dotyczacych wyceny jest korekta kapitatu wiasnego w zwigzku z hiperinflacja. Zgodnie
z MSR 29 skiadniki kapitatu wlasnego za wyjgtkiem zyskéw zatrzymanych powinny zostaé objete korekta hiperinflacyjna.
Jedynym sktadnikiem kapitatu wlasnego w Mostostal Warszawa S.A., ktéry podlegatby korekcie jest kapitat podstawowy, ktéry
w latach 1993 — 1996 ksztattowat sie na poziomie 10 000 tys. PLN. Korekta kapitatu zaktadowego w kwocie 24 801 tys. PLN,
w korespondencji z zyskami lat ubiegtych podniostaby warto$¢ tego kapitatu do kwoty 34 801 tys. PLN. Powyzsza korekta nie
ma wplywu na wysokos$¢ kapitatu wtasnego Spotki jak réwniez nie ma wptywu na wynik finansowy.

d) Zakres informacji dodatkowej

Sktadniki poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
wedtug polskich zasad rachunkowos$ci i MSSF mogag rézni¢ sie w istotnym stopniu.
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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

2009

Za rok obrotowy

obejmujacy okres od 2009-01-01 do 2009-12-31

(REGON)

MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

””””””””””””””””””” (petna nazwa emitenta)
MOSTALWAR Budownictwo (bud)

""""" (stocona nazwa emitenta)

02-673 Warszawa

(od pocztowy) (miejscowoss)
Konstruktorska

S

022 548 56 60 022 548 56 66

""""""""" (elefony

info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl

S emay

526-020-49-95 012059053
N

(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oséwiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oéwiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 5009 Y 008 5009 4 P003
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1817 733 1183724 418 775 335133
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 134 691 41 787 31031 11831
111. Zysk (strata) brutto 139 075 52 436 32 041 14 846
IV. Zysk (strata) netto 111581 43 438 25 706 12 298
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 183162 32348 42 197 9158
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -38 418 477 -8 851 135
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -8 907 -7 872 -2 052 -2 229
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 135 837 24 953 31 295 7 065
IX. Aktywa, razem 997 257 798 462 242 748 191 368
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 648 518 589 173 157 859 141 207
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 17 658 15972 4298 3828
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 313 696 325234 76 359 77 949
XlIl. Kapitat wtasny 348 739 209 289 84 889 50 160
XIV. Kapitat zakadowy 20 000 20 000 4 868 4793
XV. Liczba akcji (w szt.) 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 5,58 2,17 1,29 0,61
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 17,44 10,46 4,24 2,51

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH O BADANYM

ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Plik [opis
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|Opinia Biegtego Rewidenta.pdf

ppinia niezaleznego biegtego rewidenta

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

Raport z badania rocznego.pdf

ok obrotowy 2009

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego Spotki za

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO $CI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Plik

Opis

Os$wiadczenie w sprawie sprawozdania finansowego i biegtego 20

finansowego

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAW OZDAN

FINANSOWYCH

Plik

Opis

Os$wiadczenie w sprawie sprawozdania finansowego i biegtego 20

sprawozdan finansowych

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik

Opis

Pismo Prezesa Zarzadu.pdf

Pismo Prezesa Zarzgdu

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

\Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 2009.pdf

prowadzenie do sprawozdania finansowego 2009

BILANS
wtys. zt
Noty
009 |2008

AKTYWA
I. Aktywa trwate 214 531 155 750
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 408 327
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 86 684 44 202
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 60 975 60 675
3.1. Nieruchomosci 972 972
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 60 003 59 703
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 59 553 59 253
b)w pozostatych jednostkach 450 450
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wtys. zt
Noty
2009 2008
4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 66 464 50 546
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 268 50 275
4.2.1nne rozliczenia miedzyokresowe 196 271
11. Aktywa obrotowe 782 726 642 712
1. Zapasy 5 8393 14 499
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 282 953 289 844
2.1.Od jednostek powigzanych 30 000 36 674
2.2.0d pozostatych jednostek 252 953 253170
3. Inwestycje krétkoterminowe 370 439 232 796
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 370 439 232 796
a)w jednostkach powigzanych 1756
b)w pozostatych jednostkach 533
c)$rodki pieniezne i inne aktlywa pieniezne 368 683 232 263
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 120 941 105573
Aktywa razem 997 257 798 462
PASYWA
|. Kapitat wtasny 348 739 209 289
1. Kapitat zaktadowy 11 20 000 20 000
2. Kapitat zapasowy 12 217 021 173 583
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 137 -27 732
4. Zysk (strata) netto 111581 43 438
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 648 518 589 173
1. Rezerwy na zobowigzania 14 68 376 22 057
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 736 9707
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 945 5223
a) dtugoterminowa 1947 1707
b) krétkoterminowa 4998 3516
1.3. Pozostate rezerwy 49 695 7127
a) krétkoterminowe 49 695 7127
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 17 658 15972
2.1. Wobec pozostatych jednostek 17 658 15972
3. Zobowigzania krotkoterminowe 16 313 696 325234
3.1. Wobec jednostek powigzanych 31991 18 840
3.2. Wobec pozostatych jednostek 281 544 306 114
3.3. Fundusze specjalne 161 280
4. Rozliczenia miedzyokresowe 17 248 788 225910
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 248 788 225910
a) krétkoterminowe 248 788 225910
Pasywa razem 997 257 798 462
Warto&¢ ksiegowa 348 739 209 289
Liczba akcji (w szt.) 20 000 000 20 000 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 18 17,44 10,46
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
009 2008
1. Naleznosci warunkowe 19 115919 72 353
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 15 433 8441
-otrzymanych gwarancji i poreczen 6 395 2609
-otrzymanych weksli 9038 5832
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 100 486 63 912
-otrzymanych gwarancji i poreczen 99 928 59 909
-otrzymanych weksli 558 4003
2.Zobowigzania warunkowe 19 724 135 587 290
2.1.Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 4943
-udzielonych gwarancji i porgczen 4943
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 719 192 587 290
-udzielonych gwarancji i porgczen 483 998 477 959
-weksli 235194 87 331
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wtys. zt
Nota
2009 2008
-inne 22 000
Pozycje pozabilansowe, razem 840 054 659 643
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wtys. zt
Noty
2009 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1817 733 1183724
-od jednostek powigzanych 130 464 122 207
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 1796 274 1175 895
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 21 459 7 829
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1612 072 1097 635
-jednostkom powigzanym 111 475 106 451
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 22 1590 559 1089 883
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 21513 7752
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 205 661 86 089
IV. Koszty og6lnego zarzadu 22 40 550 30433
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 165 111 55 656
VI. Pozostate przychody operacyjne 13 864 13 065
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 145 266
2.Inne przychody operacyjne 23 13719 12 799
VII. Pozostate koszty operacyjne 44 284 26 934
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 15 269 17 896
2.Inne koszty operacyjne 24 29 015 9038
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 134 691 41787
IX. Przychody finansowe 25 41 756 36 582
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 18 480 15 087
-od jednostek powigzanych 18 480 15 087
2. Odsetki, w tym: 10 268 10574
-od jednostek powigzanych 94 22
3. Zysk ze zbycia inwestycji 94
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 181
5.Inne 12 733 10921
X. Koszty finansowe 26 37 372 25933
1. Odsetki w tym: 1794 1936
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 13 012 1491
3.Inne 22 566 22 506
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarc zej 139 075 52 436
XIl. Zysk (strata) brutto 139 075 52 436
XIll. Podatek dochodowy 27 27 494 8 998
a)czest biezaca 48 031 23628
b)czes¢ odroczona -20 537 -14 630
XIV. Zysk (strata) netto 111 581 43 438
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 111 581 43 438
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt) 29 5,58 2,17
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
009 2008
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 209 289 194 519
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 209 289 194 519
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 20 000 20 000
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 20 000 20 000
2.Kapital zapasowy na poczatek okresu 173 583 125 451
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 43 438 48 132
a) zwiekszenia (z tytutu) 43 440 48 132
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MOSTALWAR SA-R 2009
wtys. zt
009 P008
-z podziatu zysku (ustawowo) 3475 3851
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 39 964 44 280
-sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych 1 1
b)zmniejszenia (z tytutu) 2
- zbycia $rodkdw trwatych 2
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 217 021 173 583
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -27 732 937
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 27 869 -28 669
a) zwiekszenia (z tytutu) 27 870
-wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 27 868
-zbycia i likwidacji érodkéw trwatych 2
b)zmniejszenia (z tytutu) 1 28 669
- zbycia $rodkdw trwatych 1 1
-wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 28 668
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 137 -27 732
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 43 438 48 131
4.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 43 438 48 131
4.2.Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 43 438 48 131
a)zmniejszenia (z tytutu) 43 438 48 131
- przekazanie na kapitat zapasowy 43 438 48 131
5. Wynik netto 111581 43 438
a) zysk netto 111581 43 438
Il. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 348 739 209 289
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 320 739 209 289
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
wtys. zt
009 P008
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 111581 43 438
II. Korekty razem 71581 -11 090
1. Amortyzacja 9 970 8 955
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -583 1355
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 069 -13 775
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -198 -232
5.Zmiana stanu rezerw 46 319 4 683
6. Zmiana stanu zapaséw 6 106 -6 281
7.Zmiana stanu naleznosci 6 891 -153 798
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 29 079 74 735
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -14 980 58 749
10. Inne korekty 5046 14 519
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 183 162 32 348
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 18 172 15 390
1. Zbycie warto&ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 268 303
2. Z aktywow finansowych, w tym: 17 904 15 087
a)w jednostkach powigzanych 17 282 15 087
-dywidendy i udziaty w zyskach 17 130 15 087
- odsetki 58
-inne wptywy z aktywéw finansowych 94
b)w pozostatych jednostkach 622
- odsetki 122
-inne wptywy z aktywow finansowych 500
1. Wydatki 56 590 14 913
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 41 558 10 380
2. Na aktywa finansowe, w tym: 12 282 4 000
a)w jednostkach powigzanych 12 282 4 000
-nabycie aktywéw finansowych 12 282 4 000
3. Inne wydatki inwestycyjne 2750 533
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -38 418 477

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
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MOSTALWAR SA-R 2009
wtys. zt

009 2008

I. Wydatki 8 907 7872
1. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 7 663 6561
3. Odsetki 1241 1311
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -8 907 -7 872
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 135 837 24 953
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 136 420 23598
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -583 1 355
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 232 263 208 665
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 368 683 232 263
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 476 10 640
DODATKOWEINFORMACJEIOBJA SNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJ ACE
NOTY OBJASNIAJ ACE DOBILANSU
Nota 1 a
5 wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 5009 4 T
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 408 327
- oprogramowanie komputerowe 408 327
Wartosci niematerialne i prawne, razem 408 327
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MOSTALWAR SA-R 2009
Notalc
A " tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNO SCIOWA) 5009 vy 22008
a)wtasne 408 327
Wartosci niematerialne i prawne, razem 408 327
Nota 2 a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE wiys 2
2009 2008
a)$rodki trwate, w tym: 86 430 39591
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 19 430
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 12 345 1968
-urzadzenia techniczne i maszyny 36 500 21 440
-$odki transportu 13 146 11 658
-inne $odk trwate 5009 4525
b) érodki trwate w budowie 254 41
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 4570
Rzeczowe aktywa trwate, razem 86 684 44 202
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MOSTALWAR SA-R 2009

Nota 2 ¢
A “ wtys. zt
ISRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNO SCIOWA) 5009 P008
a)wtasne 54 267 13 041
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 32 163 26 550
-leasing finansowy 32 163 26 550
Srodki trwate bilansowe, razem 86 430 39591
Nota 2 d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO wiys 2
009 008
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 7571 6 007
-warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 134 134
-$rodki transportu 7 437 5873
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 7571 6 007
Nota 3 a
“ wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5009 b008
a)stan na poczatek okresu 972 972
- przejecie nieruchomosci 972 972
b) stan na koniec okresu 972 972
- przejecie nieruchomosci 972 972
Nota 3 b
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
009 008
a)w jednostkach zaleznych 59 313 59 013
-udziaty lub akcje 59 313 59 013
b)w jednostkach stowarzyszonych 240 240
-udziaty lub akcje 240 240
c)w pozostatych jednostkach 450 450
-udziaty lub akcje 450 450
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 60 003 59 703
Nota 3 ¢
. wtys. zt
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH) 5009 Y T
a)stan na poczatek okresu 59 703 55703
-udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 59 253 55 253
- pozostate udziaty i akcje 450 450
b) zwigkszenia (z tytutu) 12 282 4025
-nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych 12 282 4025
c)zmniejszenia (z tytutu) 11 982 25
- utrata wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych 11 982 25
d) stan na koniec okresu 60 003 59 703
-udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 59 553 59 253
- pozostate udziaty i akcje 450 450

Komisja Nadzoru Finansowego
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MOSTALWAR SA-R 2009
Nota 3 g
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostia  waluta  pogg Poos
a)w walucie polskiej 60 003 59 703
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 60 003 59 703
Nota 3 h
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSO WE wtys. zt
WG ZBYWALNO SCI) P009 P008
A.Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 22 343 22 343
a. akcje (wartos¢ bilansowa): 22 343 22 343
-warto$¢ na poczatek okresu 22 343 22 343
-warto$¢ wedtug cen nabycia 22 343 22 343
B. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 37 660 37 360
a.udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa): 37 660 37 360
-warto$¢ na poczatek okresu 37 360 33 360
-warto$¢ wedtug cen nabycia 63 145 49 995
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 85 488 72 338
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 59 703 55703
Korekty aktualizujace wartoé¢ (za okres), razem 11982 25
Warto&¢ bilansowa, razem 60 003 59 703
Nota 4 a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO 5009 wiys 22(108
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 50 275 27 952
a)odniesionych na wynik finansowy 43 550 27 952
-z tytutu réznic kursowych 170
-z tytutu aktualizacji naleznosci 3548 1245
-z tytutu biernych miedzyokresowych rozliczen kosztow 12 069 9 886
-z tytutu rezerw na przewidywane straty 1292 165
-z tytutu nie wyptaconych umoéw zlecen 2
-z tytutu nie wypt. wynagr. ZUS i PIT-4 2887 1441
-z tytutu niezaptacone odsetki od zobowigzan 5 73
-z tytutu rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych 20 598 9421
-z tytutu straty podatkowe;j 3894
-z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 2 156
-z tytutu rezerw na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 993 831
- -z tytutu dywidendy 782
-z tytutu dochodéw przysztych okresow 2 42
b) odniesionych na kapitat wtasny 6 725
-z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych 6 725
2. Zwigkszenia 39 485 38 633
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 39 485 31909
-réznic kursowych 69
-aktualizacji naleznosci 4814 2 427
-biernych miedzyokresowych rozliczen kosztow 23 568 11 967
-rezerw na przewidywane straty 1127
-nie wyptaconych uméw zlecen 2
-nie wypt. wynagr. ZUS i PIT-4 70 2887
-niezaptaconych odsetkek od zobowigzan 17 5
-rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych 10 618 11178
-wyceny instrumentéw finansowych 2 156
-rezerw na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 327 162
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 6724
-zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych 6724
3.Zmniejszenia 23 492 16 310
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 16 919 16 310
-réznic kursowych 170
-aktualizacji naleznosci 1854 124
-bierych miedzyokresowych rozliczen kosztow 10721 9784
-rezerw na przewidywane straty 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO 5005 wiys 22308
-nie wyptaconych uméw zlecen 2
-nie wypt. wynagr. ZUS i PIT-4 2 887 1441
-niezaptacone odsetki od zobowigzan 5 73
- straty podatkowej 3894
-wyceny instrumentéw finansowych 1451
-dywidendy 782
-dochodoéw przysztych okresow 40
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 6 573
-zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych 6 573
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 66 268 50 275
a)odniesionych na wynik finansowy 66 116 43 550
-z tytutu réznic kursowych 69
-z tytutu aktualizacji naleznosci 6 508 3548
-z tytutu biernych migdzyokresowych rozliczen kosztow 24 916 12 069
-z tytutu rezerw na przewidywane straty 1291 1292
-z tytutu nie wyptaconych umoéw zlecen 2
-z tytutu nie wypt. wynagr. ZUS i PIT-4 70 2 887
-z tytutu niezaptacone odsetki od zobowigzan 17 5
-z tytutu rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych 31216 20598
-z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 705 2 156
-z tytutu rezerw na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 1320 993
-z tytutu dochodéw przysztych okresow 2 2
b) odniesionych na kapitat wtasny 152 6 725
-z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych 152 6 725
Terminy wymagaln&i wiekszaci aktywdw z tytutu podatku odroczonego to 2010. rok
Nota4 b
INNE ROZLICZENIA M1 EDZYOKRESOWE wiys zt
009 008
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 196 271
- koszty ubezpieczen 186 139
-inne 10 132
Inne rozliczenia migedzyokresowe, razem 196 271
Nota 5 a
ZAPASY wyys 2
009 2008
a) materiaty 8 393 14 499
Zapasy, razem 8 393 14 499
Nie ma obcizen o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym ngasach, w 2009 dokonano odpiséw
aktualizupcych wartéé¢ zapasow o 66 tys. zt.
Nota 6 a
. . . wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5009 Y 5008
a)od jednostek powigzanych 30000 36 674
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 28 650 36 674
-do 12 miesiecy 22 970 36 660
-powyzej 12 miesiecy 5680 14
-inne 1350
b)naleznosci od pozostatych jednostek 252 953 253 170
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 251 509 252 572
-do 12 miesiecy 244 500 241 344
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. A . w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5009 24 5008
-powyzej 12 miesiecy 7 009 11 228
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 954
-inne 490 598
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 282 953 289 844
c)odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 43 956 32 888
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 326 909 322 732

dokonano odpiséw aktualizacyjnych nalesci w kwocie 15.203 tys zt.

Nie ma obcizen o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym nkezmesciach krotkoterminowych, w 2009

Nota 6 b
. “ . w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH 5009 008
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 28 650 36 674
-od jednostek zaleznych 1697 1135
-od jednostek pod wsp6ing kontrolg 26 953 35539
b)inne, w tym: 1350
-od jednostek zaleznych 1350
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 30 000 36 674
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 176 177
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 30176 36 851
Nota 6 ¢
. A . “ . wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCHWARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5009 Y P003
IStan na poczatek okresu 32 888 16 684
a) zwiekszenia (z tytutu) 20 416 17 896
-utworzenie odpisdw na naleznosci trudnosciggalne 15 203 17 896
-zmiana wynikajaca ze zmiany prezentacji 5213
b) zmniejszenia (z tytutu) 9348 1692
-wptaty naleznosci 6212 382
-odpisu 3136 1310
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 43 956 32 888
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)  fiednostka waluta 5009 wlys 22(;08
a)w walucie polskiej 277 109 286 321
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 49 800 36 411
bl.wwalucie w tys. EUR 12 122 8726
po przeliczeniu na tys. zt 49 800 36 411
Naleznosci krotkoterminowe, razem 326 909 322 732
Nota 6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 2009 2008
a)do 1 miesigca 146 257 124 246
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 85 831 115574
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 856 1550
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 896 45
e)powyzej 1 roku 13991 12 928
f)naleznosci przeterminowane 74 284 67 791
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 324 115 322 134
g)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43 956 32888
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 280 159 289 246
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W praktyce przedsbiorstwa przewzajacym przedzialem czasowym realizacji raiesci jest okres do 1 miegia.
Zdarzaj sie jednak przypadki ustalania w umowachzdizych termindw ptatriei co powodujeze wszystkie z
wyszczegolnionych przedziatéw czasowych mogéa byiazane z normalnym tokiem sprzeglaSzczegdinym
przypadkiem s kaucje gwarancyjne o okresie spfaty do 10 lat.

Nota 6 f

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt

NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 2009 2008

a)do 1 miesigca 23 208 31 466
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 646 7298
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2 327 1384
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 222 5276
e)powyzej 1 roku 35881 22 367
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 74 284 67 791
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 35 366 31562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 38918 36 229

Nota 7 a

wiecej niz 3 miesice.

Naleznasci przeterminowane w kwocie 38.918 tys. zt, na &tdie utworzono odpiséw aktualizaych, w opinii
Zarzadu Spotki nie g naleznosciami zagraonymi i w 92 % dotycg naleznosci o terminie zaptaty przekroczonym o n

Plik Opis
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
009 008

a)w jednostkach zaleznych 1756

-udzielone pozyczki 1756

b)w pozostatych jednostkach 533

-udzielone pozyczki 533
c)éodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 368 683 232 263

-$odki pienigzne w kasie i na rachunkach 358 207 221623

-inne $odki pieniezne 10 476 10 640
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 370 439 232 796

finansowych.

Spoétka czsciowo zabezpiecza gwarancje bankowe p@yy8 latsrodkami piengznymi. Obecnia kwota zablokowany
srodkow, stanowdcych takie zabezpieczenie wynosi 10.476 tys. zt.

Nie ma innych obaizen o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym natkaterminowych aktywach

Nota 8 b
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5009 Wiys 22(;0 3
a)w walucie polskiej 1756 533
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1756 533

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 8 ¢
“ . . wtys. zt
ISRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA WALUTOWA) [jednostka waluta 5009 Y 5008
a)w walucie polskiej 316 322 206 898
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 52 361 25 365
bl. wwalucie w tys. uUsD 2 2
po przeliczeniu na tys. zt 7 6
b2. w walucie w tys. EUR 12 744 6078
po przeliczeniu na tys. zt 52 354 25 359
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 368 683 232 263
Nota 9 a
) wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA M| EDZYOKRESOWE
2009 2008
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 7 342 5362
-ubezpieczenia 2 567 2764
- sponsoring 2 854 2167
- koszty wdrozenia 1532
- pozostate 389 431
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 113 599 100 211
-naliczone memoriatowo odsetki 351
-zaliczki udzielone 23235 34 143
-rozliczenia z tytutu kontrakiéw dtugoterminowych 90 013 66 068
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 120 941 105 573
Nota 10 a

Przyczyny dokonania odpisu:

- ztozonas¢ spraw gdowych i przecigajce si postpowania,
- zasada ostemej wyceny nalenosci (zwtoka w sptacie povagj 1 roku lub postawienie dinikéw w stan upadkzi).

Spotka dokonata w 2009 r. odpisu aktualipgigo z tytutu utraty warfgi naleznosci w kwocie 15.203 tys zt.

Plik

Opis

Nota 11 a

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ p . Prawo do
. . . . L . . . . . . .. ISposdb pokrycia [Data R
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia |Liczba akcji Jemisji wg wartosci . - .. dywidendy
s s : . kapitatu rejestracji

la akcji praw do akcji nominalnej od daty)
I Pwykie 3 500 000 3500 000 31.01.1991 01.01.1991
I Pwykie 1 000 000 1 000 000 15.09.1994 01.01.1994
i Pwykie 1500 000 1500 000 [14.10.1996 [01.01.1996
I\ Pwykie 4 000 000 4 000 000 09.06.1998 01.01.1998

pwykte 10 000 000 10 000 000 19.04.2006 [01.01.2006

Liczba akcji, razem 20 000 000
Kapitat zaktadowy, razem 20 000 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w

- 1,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Podmiot Liczba Akcji Liczba Gtoséw % Kapitatu % Gtow Udziat w zarzdzaniu
IACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09 % 50,0906 %

AIG Otwrty Fundusz Emerytalny 1.033.671 1.033.67165% 5,16 %

Mostostalu Warszawa S.A. na 31.12.2009 r.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota Jesi8.172.701 3.172.701 15,86 % 15,86 %

Dane na podstawie informacji przekazanych przepakciuszy ktérzy posiadali co najmniej 5 % udziahkapitale

Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 5009 4 P008
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 115174 115174
b) utworzony ustawowo 7 892 4 417
c)inny (wg rodzaju) 93 955 53 992
-z podziatu zysku 90 762 50 798
-przeniesiony z kapitatu aktualizacji wyceny 3193 3194
Kapitat zapasowy, razem 217 021 173 583
Nota 13 a
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wiys 2
009 P008
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 937 936
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym -952 -35 393
-z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -952 -35 393
¢)z tytutu podatku odroczonego 152 6725
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 137 -27 732
Nota 14 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO 5009 wlys. 2Zf;08
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 9 707 8 740
a)odniesionej na wynik finansowy 9 707 8 741
-z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 27 176
-z tytutu ulgi inwestecyjnej 162 171
-z tytutu odsetek od naleznosci 16 239
-z tytutu rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych 7923 7092
-z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 604
-z tytutu amortyzaciji 840 457
-z tytutu réznic kursowych 737
-zinnych tytutéw 2 2
2. Zwigkszenia 2799 1978
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 2799 1978
-odsetki od udzielonych pozyczek 68 27
-rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych 1922 831
-amortyzacja 616 383
-réznice kursowe 193 737
3.Zmniejszenia 770 1012
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu) 770 1012
-odsetki od udzielonych pozyczek 27 176
-amortyzacja od ulgi niwestycyjnej 6 9
-odsetki od naleznosci 223
-wycena instrumentéw finansowych 604
-réznice kursowe 737
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 11736 9707
a)odniesionej na wynik finansowy 11 736 9707
-z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 68 27
-z tytutu ulgi inwestecyjnej 156 162
-z tytutu odsetek od naleznosci 16 16
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-z tytutu rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych 9 845 7923
-z tytutu amortyzacji 1 456 840
-z tytutu réznic kursowych 193 737
-z innych tytutéw 2 2
Termin wygdniecia wiekszaici dodatnich rénic przejciowych to 2010 rok.
Nota 14 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 2009 Po08
a)stan na poczatek okresu 1707 1468
-rezerwa na odprawy emerytalne 1707 1468
b) zwigkszenia (z tytutu) 240 239
-rezerwa na odprawy emerytalne 240 239
c)stan na koniec okresu 1947 1707
-rezerwa na odprawy emerytalne 1947 1707
Nota 14 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) P009 P00s
a)stan na poczatek okresu 3516 2893
-rezerwa na zalegte urlopy 3363 2842
-rezerwa na odprawy emerytalne 153 51
b) zwigkszenia (z tytutu) 1482 623
-rezerwa na zalegte urlopy 1322 521
-rezerwa na odprawy emerytalne 160 102
c)stan na koniec okresu 4998 3516
-rezerwa na zalegte urlopy 4 685 3 363
-rezerwa na odprawy emerytalne 313 153
Nota 14 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (W G TYTULOW) 5009 wiys 22(;08
a)stan na poczatek okresu 470
-nie zakonczonych spraw sadowych 470
b) rozwigzanie (z tytutu) 470
-przeniesinie do rezrw krétkoterminowych 470
Nota 14 e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH ( WG TYTULOW) 5009 whys 22(;08
a)stan na poczatek okresu 7127 3803
-z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 6170 3103
-na sprawy sadowe 957 700
b) zwigkszenia (z tytutu) 49 391 16 636
-z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 43 491 16 166
- przeniesienie z dtugoterminowych 470
-z tytutu udzielonych porgczen 1315
-na sprawy sadowe 4585
c)wykorzystanie (z tytutu) 6 632 13 235
-z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 5975 13 099
-na sprawy sadowe 657 136
d) rozwigzanie (z tytutu) 191 7
-z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 191
-na sprawy sadowe 77
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. . tys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH ( WG TYTULOW) 5009 vy 22008
e)stan na koniec okresu 49 695 7127
-z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 43 495 6170
-na sprawy sadowe 4 885 957
-z tytutu udzielonych poreczen 1315
Nota 15 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys 2
A 009 008
a)wobec pozostatych jednostek 17 658 15972
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5 8
-umowy leasingu finansowego 17 653 15 964
Zobowigzania diugoterminowe, razem 17 658 15972
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE wtys. zt
ISPLATY 009 008
a)powyzej 1 roku do 3 lat 12 957 10 742
b) powyzej 3 do 5 lat 4701 5230
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 17 658 15972
Nota 15 ¢
, wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka waluta 5009 b003
a)w walucie polskiej 17 658 15972
Zobowigzania diugoterminowe, razem 17 658 15972
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys zt
009 008
a)wobec jednostek zaleznych 31107 17 664
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31107 17 664
-do 12 miesiecy 29 950 16 806
-powyzej 12 miesiecy 1157 858
b)wobec jednostek pod wspding kontrolg, 884 1176
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 884 1176
-do 12 miesiecy 884 1176
c)wobec pozostatych jednostek 281 544 306 114
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 11 600 52 297
-wycena instrumentéw zabezpieczajacych 4509 46 738
-z tytutu leasingu finansowego 7 091 5559
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 252 817 223102
-do 12 miesiecy 218 761 192 488
-powyzej 12 miesiecy 34 056 30 614
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 16 869 21 105
-z tytutu wynagrodzen 43 9 452
-inne (wg tytutéw) 215 158
d)fundusze specjalne (wg tytutéw) 161 280
Zobowiagzania krotkoterminowe, razem 313 696 325 234
Nota 16 b
. wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5009 Y T
a)w walucie polskiej 282 378 311 415
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 31318 13819
bl. wwalucie w tys. EUR 7 603 6612
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5009 wys 22(;08

po przeliczeniu na tys. zt 31235 13 817

bl. wwalucie w tys. UsD 29

po przeliczeniu na tys. zt 83

pozostate waluty w tys. zt 2

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 313 696 325 234

Nota 17 a
INNE ROZLICZENIA M1 EDZYOKRESOWE wos 2
2009 2008
a)biemne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 135 757 64 432
- kiétkoterminowe (wg tytutow) 135 757 64 432

-wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 115 653 53 391
-rozliczenia z tytutu rob6t gwarancyjnych 15 148 10 763
-naliczone odsetki 91 27
- pozostate 4 865 251

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 113 031 161 478

- krétkoterminowe (wg tytutéw) 113 031 161 478
-rozliczenia z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 98 689 87 638
- zaliczki na roboty budowlano montazowe 12 467 73 833
-z tytutu sprzedazy 1729
- kary umowne 146 7

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 248 788 225910

Nota 18 a

Wartas¢ ksiegowa na jedsm akci na 31.12.2009 wynosi 17,44 zt i zostata obliczpoprzez podzielenie kapitatow
wlasnych przez il& akcji.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJ ACE DOPOZYCJIPOZABILANSOWYCH

Nota 19 a
. “ wtys. zt
NALEZNOSC| WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z TYTULU) 5009 P03
a)otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym: 6 395 2609
-od jednostek zaleznych 6 395 2 609
b) pozostate (z tytutu) 9038 5832
-otrzymanych weksli 9038 5832
-w tym: od jednostek zaleznych 9 038 5832
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 15 433 8441
Nota 19 b
tys. zt
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z TYTULU) 555 ST
a)udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 4943
-na rzecz jednostek zaleznych 4943
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 4943
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NOTY OBJASNIAJ ACEDORACHUNIKU ZYSKOWISTRAT
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNO SCI) 009 P008
-produkcja budowlano-montazowa 1767 120 1163 942
-wtym: od jednostek powigzanych 124118 119 330
-pozostata produkcja 12 195 3688
-w tym: od jednostek powigzanych 101 237
-ustugi sprzetu i transportu 8 958 3 466
-w tym: od jednostek powigzanych 4929 1797
- pozostate ustugi 8 001 4799
-wtym: od jednostek powigzanych 1315 801
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1796 274 1175895
-w tym: od jednostek powigzanych 130 463 122 165
Nota 20 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5009 wiys 2Zf;08
a) kraj 1796 274 1175895
-w tym: od jednostek powigzanych 130 463 122 165
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1796 274 1175 895
-w tym: od jednostek powigzanych 130 463 122 165
Nota 21 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNO SCI) 009 2008
-sprzedaz materiatéw 21 459 7 829
-wtym: od jednostek powigzanych 1 42
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 21 459 7829
-w tym: od jednostek powigzanych 1 42
Nota 21 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5009 wiys 2Zf;08
a) kraj 21 459 7 829
-w tym: od jednostek powigzanych 1 42
- sprzedaz materiatéw 21 459 7 829
-w tym: od jednostek powigzanych 1 42
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 21 459 7829
-w tym: od jednostek powigzanych 1 42
Nota 22 a
KOSZTY WEDLUG RODZAJU wiys 2
009 2008
a)amortyzacja 9970 8 955
b) zuzycie materiatéw i energii 200 702 188 258
c)ustugi obce 1229 644 786 955
d) podatki i optaty 1684 1280
e)wynagrodzenia 123 470 107 806
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 30 417 25 388
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6 228 4 750
Koszty wedtug rodzaju, razem 1602 115 1123392
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych 28 994 -3 076
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -40 550 -30 433
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1590 559 1089 883
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Nota 23 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5009 Y P008
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6 403 459
-spomych spraw sgdowych 77
- sptaty naleznosci 6212 382
-inne 191
b) pozostate, w tym: 7 316 12 340
- odszkodowania i kary 6 834 8 846
-odpisane zobowigzania 122 3059
-inne 360 435
Inne przychody operacyjne, razem 13719 12 799
Nota 24 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 5009 4 P003
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 21 484 7 006
-rezerwy na zalegte urlopy 1322 521
-rezerwy na odprawy emerytalne 400 341
-rezerwy na sprawy sagdowe 4585
-rezerwa na odszkodowania i kary 12 769 5533
- pozostate 2 408 611
b) pozostate, w tym: 7 531 2032
- koszty egzekucji naleznosci 340 939
- odszkodowania i kary 6 694 487
- pozostate 497 606
Inne koszty operacyjne, razem 29 015 9038
Spoétka utworzyta odpisy aktualizigie wartd¢ niefinansowych aktywéw z tytutu aktualizacji wastonaleznosci
trudndciagalnych w kwocie 15.203 tys. zt oraz z tytutu akizeji wartdsici zapasow w kwocie 66 tys. zi.
Nota 25 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 5009 wiys 22(:08
a)od jednostek powigzanych, w tym: 18 480 15 087
-od jednostek zaleznych 18 480 15 087
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 18 480 15 087
Nota 25 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
009 008
a) z tytutu udzielonych pozyczek 216 55
-od jednostek powigzanych, w tym: 94 22
-od jednostek zaleznych 94 22
-od pozostatych jednostek 122 33
b) pozostate odsetki 10 052 10 519
-od pozostatych jednostek 10 052 10 519
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 10 268 10 574
Nota 25 ¢
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 5009 Y P008
a)dodatnie réznice kursowe 4599
- zrealizowane 717
-niezrealizowane 3882
b) pozostate, w tym: 12 733 6 322
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wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 5009 P008
- instrumenty zabezpieczajace - zrealizowany zysk 4 945 6 322
-instrumenty zabezpieczajgce - wycena 7 788
Inne przychody finansowe, razem 12 733 10 921
Nota 26 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys @
009 2008
a) pozostate odsetki 1794 1936
-dla innych jednostek 1794 1936
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1794 1936
Nota 26 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 5009 P003
a)ujemne réznice kursowe, w tym: 11 057
- zrealizowane 8 706
-niezrealizowane 2 351
b) pozostate, w tym: 11 509 22 506
-instrumenty zabezpieczajgce - zrealizowana strata 11 280 7 986
-instrumenty zabezpieczajgce - wycena 14 519
- pozostate 229 1
Inne koszty finansowe, razem 22 566 22 506
Nota 27 a
s wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5009 b003
1. Zysk (strata) brutto 139 075 52 436
_Rozn,|ce pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 113 718 76 593
tytutéw)
-wytaczenia z przychodéw podatkowych -29 753 -18 741
- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 68 369 61 509
-odliczenia straty podatkowej z lat ubiegtych -20 474
-odliczenia dochodéw wolnych -3 011 -1281
-wycena kontraktéw dtugoterminowych 78 113 55 580
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 252 793 129 029
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 48 031 24 516
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 887
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 48 031 23 628
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 48 031 23 628
Nota 27 b
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYS KOW | STRAT: 5009 Y P008
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -20 537 -14 630
Podatek dochodowy odroczony, razem -20 537 -14 630
Nota 27 ¢
£ ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO wiys 2
A 009 008
-ujetego w kapitale wtasnym -6 573 6 725
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W tabeli powyej zaprezentowane jest zmniejszenieékazenie z tytutu powstania i odwrdcenia Kiznic
przegciowych.

Nota 28 a

Zysk za 2008 r. w kwocie 43.438 tys zt zostat pneezony na kapitat zapasowy.
Zarzad proponuje przeznaczyysk w kwocie 111.581 tys. zt wypracowany w 2009a kapitat zapasowy w kwoc
83.581 tys. zt oraz na wyptatlywidendy w kwocie 28.000 tys. zt.

Plik Opis

Nota 29 a

Do obliczenia zysku na jedrakci przyjeto zysk w kwocie 111.581 tys Arednia waona liczba akcji w okresie
sprawozdawczym wyniosta 20.000.000 szt.

Plik Opis

NOTYOBJASNIAJ ACEDORACHUNKUPRZEPLYWOWPIENI EZNYCH

Strukturasrodkéw pieng¢znych na:
31.12.2008

- na rachunkach bankowych 232.236 tys. zi
- w kasie 27 tys. zt

31.12.2009
- na rachunkach bankowych 368.659 tys. zi
- w kasie 24 tys. zt

Rd&znica pomgdzy zmian stanu zobowizah w bilansie a zmianstanu zobowizaa w przeptywach wynosi +40.617 t
zt i wynika ze zmiany stanu zobawan z tytutu leasingu (-1.612 tys. zt), ktéra uwadrhia zaptaty z tytutu leasingu o
Zzmiare stanu zobowizan dtugoterminowych z tego tytutu oraz zmgastanu zobowizan finansowych z tytutu wycen
instrumentow zabezpiecaaych (+42.229 tys. zi).

Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych w przeptywach pieanych jest skorygowana o zmiaondroczonego
podatku dochodowego od wyceny instrumentéw finagsbwv czsci stanowicej efektywne zabezpieczenie
kontraktow dtugoterminowych, odnoszonego bdrpdnio na kapitat wtasny w kwocie +6.572 tys. zi.

Pozostate korekty w kwocie +5.046 tys. obejnuj

- wycere instrumentéw finansowych rozliczaprzez rachunek zyskéw i strat -7.843 tys. zi,
- aktualizao} wartasci aktywow niefinansowych +12.982 tys. zi,

- pozostate korekty -93 tys. zi.

Plik Opis
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B.DODATKOWENOTY OBJA SNIAJACE

Plik

Opis

Dodatkowe informacje i objasnienia 2009.pdf

Dodatkowe noty objasniajace

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZt ONKOW ZARZ ADU
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2010-04-20 Uarostaw Popiotek Prezes Zarzadu
2010-04-20 IAndrzej Sitkiewicz Wiceprezes Zarzadu
2010-04-20 IGrzegorz Owczarski Wiceprezes Zarzadu
2010-04-20 Verzy Binkiewicz Wiceprezes Zarzadu
2010-04-20 Miguel Vegas Solano ICztonek Zarzadu
2010-04-20 Wtodzimierz Wozniakowski ICztonek Zarzagdu
2010-04-20 Jose Angel Andres Lopez ICztonek Zarzadu
2010-04-20 Fernando Minguez Llorente ICztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

IStanowisko/Funkcja Podpis

2010-04-20 Varostaw Reszka

IGtowny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA)

Plik

Opis

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci za 2009.pdf

ISprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zostawarte w pkt. 11l Sprawozdania Zadu z dziatalnéci.

Plik Opis

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:,
Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej
wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Udzielone
pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne
inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Papiery wartoéciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udzialy) emitenta bedace wtasnosciag jednostek podporzgadkowanych

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krotkoterminowe z tututu kredytéw i pozyczek, Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw witasnosci, w tym:
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Dodatkowe noty obja $niajace

1) Informacje o instrumentach finansowych

1.1) Rodzaje instrumentéw finansowych posiadanych przez spétke:

Rodzaj instrumentu Tytut 31.81?2(?(?8 . zwigkszenia zmniejszenia 31.81?2(?(?9 .

Aktywa finansowe

pozyczki udzielone i pozyczki udzielone

naleznosci wiasne jednostkom 533 533 0
pozostalym

pozyczki udzielone i pozyczki udzielone

naleznosci wiasne jednostkom 0 1756 1756
powigzanym

Zobowi gzania finansowe

zobowigzania finansowe . .

przeznaczone do obrotu strategie opcyjne 10 449 6 892 3557

instrumenty transakcje forward

zabezpieczajace oraz strategia opcyjna 36 289 35488 952

'ff‘”e zobowigzania leasing finansowy 21523 10 965 7744 24 744

inansowe

W/w instrumenty finansowe sg ujete w bilansie spoétki w pozycjach: zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

oraz krotkoterminowe aktywa finansowe.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa
instrumentéw instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego na wartosci kursow
walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien bilansowy oraz réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej i

bazowej.

Opis zasad wyceny instrumentéw finansowych stosowanych przez Spoétke jest zawarty we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

1.2) Charakterystyka instrumentéw finansowych

a) pozyczki udzielone i naleznosci wkasne (w tys. zt)

Na dzien 31.12.2009 r.:

Podmiot Kapitat Oprocentowanie Termin splaty Warto ¢ Uwagi
bilansowa
Feniks-Ul 1123 | WIBOR1IM+1 31.12.2004 0 | utworzono odpis z tytutu
% trwatlej utraty wartosci w
2007 r.
Mostostal Warszawa — 1444 7,5% 31.10.2009 0 | utworzono odpis z tytutu
Ukraina Sp. z 0.0. trwatej utraty wartosci w
2008 r.
Terramost Sp. z 0.0. 1000 | WIBOR 1M +3 26.11.2010 0 | utworzono odpis z tytutu
% trwatej utraty wartosci w
2009 r.
AMK Krakéw S.A. 1750 | WIBOR1IM+3 26.11.2010 1756
%
Na dzier 31.12.2008 r.:
Podmiot Kapitat Oprocentowanie Termin splaty Warto ¢ Uwagi
bilansowa
Feniks-Ul 1123 WIBOR 1M + 1 31.12.2004 0 | utworzono odpis z tytutu
% trwatlej utraty wartosci w
2007r.
Mostostal Warszawa - 1444 75% 31.10.2009 0 | utworzono odpis z tytutu
Ukraina Sp. z o.0. trwatlej utraty wartosci w
2008 .
Przedsiebiorstwo 500 20 % 30.11.2008 533

Ustugowo
,Sanbud”

Produkcyjne

Mostostal Warszawa S.A.
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b) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 31.12.2009 r.:

Planowana
czestotliwo $¢
realizacji
Planowany przysztych Warto §¢
Warto ¢ Planowany termin wptywu | przeptywow godziwa
zabezpieczonych termin realizacji wyniku z pieni eznych oraz zobowi gzan
Rodzaj instrumentu przysztych przysztych transakcji na wpltywu transakcji przeznaczonych
pochodnego (grupy ptatno $ci (grupy ptatno sci (grupy wynik na wynik od obrotu (w
insturmentow) ptatno $ci) ptatno sci) finansowy finansowy tys. zt)
od 25.01.2010 | od 25.01.2010
Strategia opcyjna 11 197 tys. EUR do 26.10.2010 | do 26.10.2010 miesiecznie -3 557
11 197 tys. EUR -3 557
Na dzien 31.12.2008 r.:
Planowana
czestotliwo $¢€
realizacji
Planowany przysztych Warto §¢
Warto $¢ Planowany termin wptywu | przeptywow godziwa
zabezpieczonych termin realizacji wyniku z pieni eznych oraz zobowi gzan
Rodzaj instrumentu przysziych przysztych transakcji na wptywu transakcji przeznaczonych
pochodnego (grupy ptatno s$ci (grupy ptatno sci (grupy | wynik na wynik od obrotu (w
insturmentow) ptatno $ci) ptatno sci) finansowy finansowy tys. zt)
od 20.01.2009 | od 20.01.2009
Strategia opcyjnia 3409 tys. EUR do 20.10.2009 | do 20.10.2009 miesiecznie -1912
od 02.01.2009 | od 02.01.2009
Strategia opcyjnia 12 640 tys. EUR do 23.11.2009 | do 23.11.2009 miesiecznie -994
od 25.02.2009 | od 25.02.2009
Strategia opcyjnia 21 377 tys. EUR do 26.10.2010 | do 26.10.2010 miesiecznie -7 543
37 426 tys. EUR -10 449

Wymienione wyzej instrumenty pochodne zabezpieczajg ryzyko walutowe i nie sg objete
zabezpieczen.

c) inne zobowigzania finansowe

Informacje dotyczace leasingu finansowego zawarto w notach 15 16.

1.3) Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

rachunkowoscig,

31.12.2009 31.12.2008
Bilans otwarcia - 28 668 0
Okresowa  wycena pozycji  zabezpieczanych oraz  instrumentow 34441 -35 393
zabezpieczajacych w zwigzku z zabezpieczeniem:

- zmian w przeptywach pienieznych 34441 -35 393
Ustalenie, przeszacowanie i odpisanie rezerw oraz aktywow z tytutu -6573 6 725
odroczonego podatku dochodowego
Bilans zamkni ecia -800 - 28 668

1.4) Skutki przeszacowania instrumentéw finansowych zaliczone do przychoddw i kosztéw finansowych

W 2009 roku z tytutu przeszacowania instrumentéw finansowych zaliczono 7.788 tys. zt do przychodéw finansowych. W roku
poréwnywalnym zaliczono z tego tytutu 14.519 tys. zt do kosztow finansowych.

1.5) Odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw finansowych

W 2009 r. spotka utworzyta odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci pozyczki udzielonej dla Terramost Sp. z o.0.
w kwocie 1.000 tys. zt (w 2008 r. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci pozyczek wyniosty 1.444 tys. zt i dotyczyly pozyczki

udzielonej spéice Mostostal Warszawa — Ukraina).

1.6) Brak mozliwosci ustalenia warto$ci godziwej

Spéika nie posiadata instrumentéw finansowych, dla ktérych ustalenie warto$ci godziwej byto niemozliwe.

Mostostal Warszawa S.A.
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1.7) Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

1.8) Transakcje, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatcone zostaty w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

Nie dokonywano transakcji, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly w papiery wartosciowe lub umowy

odkupu.

1.9) Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Spétka nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywow finansowych wycenianych wg kosztu lub zamortyzowanego
kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci godziwej, jak réwniez nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej na sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu.

1.10) Informacje na temat stosowanych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen

Spétka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowos$é zabezpieczen przysztych przeptywdw pienieznych dla czesci
przeptywéw zwigzanych z realizowanymi dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych.
Stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen ma na celu symetryczne i kompensujace sie ujawnianie zmian wartosci pozycji
zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego.

Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczen na dzien 31.12.2009 r.:

Warto $¢ godziwa

instrumentow
Planowana pochodnych
czestotliwo $¢€ wyznaczonych
realizacji jako instrumenty
Planowany przysztych zabezpieczaj ace w
Planowany termin wplywu przeptywow rozumieniu
Warto §¢ termin realizacji | wyniku z pieni eznych oraz rachunkowo $ci
zabezpieczonych przysztych transakcji wptywu transakciji zabezpiecze n
Rodzaj instrumentu przysztych ptatno sci zabezpieczaj acej | zabezpieczaj acej przeptywéw
pochodnego (grupy ptatno s$ci (grupy (grupy na wynik na wynik pieni eznych (w tys.
instrumentow) ptatno $ci) ptatno sci) finansowy finansowy P4))
Forward 6 757 tys. EUR 25.01.2010 25.01.2010 styczen 378
Forward 2 043 tys. EUR 25.01.2010 25.01.2010 styczen 134
od 05.01.2010 od 05.01.2010
Forward 11 764 tys. EUR do 25.01.2010 do 25.01.2010 styczen 340
od 13.01.2010 od 13.01.2010
Forward 6 299 tys. EUR do 08.09.2010 do 08.09.2010 miesiecznie -859
od 09.02.2010 od 09.02.2010
Forward 6212 tys. EUR do 11.10.2010 do 11.10.2010 miesiecznie -945
33075 tys. EUR -952

Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczen

na dzien 31.12.2008 r.:

Warto $¢ godziwa

instrumentow
Planowana pochodnych
czestotliwo $¢ wyznaczonych
realizacji jako instrumenty
Planowany przysztych zabezpieczaj ace w
Planowany termin wptywu przeptywow rozumieniu
Warto ¢ termin realizacji | wyniku z pieni eznych oraz rachunkowo $ci
zabezpieczonych przysztych transakcji wptywu transakcji zabezpiecze n
Rodzaj instrumentu przysztych ptatno sci zabezpieczaj gcej | zabezpieczaj acej przeptywéw
pochodnego (grupy ptatno s$ci (grupy (grupy na wynik na wynik pieni eznych (w tys.
instrumentow) ptatno $ci) ptatno $ci) finansowy finansowy zt
od 21.01.2009 od 21.01.2009
Forward 2 097 tys. EUR do 23.02.2009 do 23.02.2009 miesiecznie -239
od 06.01.2009 od 06.01.2009
Forward 4 876 tys. EUR do 18.03.2009 do 18.03.2009 styczen, marzec -585
od 16.01.2009 od 16.01.2009
Forward 26 047 tys. EUR do 22.11.2009 do 22.11.2009 miesiecznie -20 347
od 02.01.2009 od 02.01.2009
Strategia opcyjnia 12 640 tys. EUR do 23.11.2009 do 23.11.2009 miesiecznie -7 886
od 15.01.2009 od 15.01.2009
Forward 27 785 tys. EUR do 11.10.2010 do 11.10.2010 miesiecznie -7 232
73.445 tys. EUR -36 289
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Posiadane przez Spoétke instrumenty finansowe (kontrakty terminowe) zawarto w powigzaniu z planowanymi wplywami na
rachunek bankowy Spétki kwot w EUR lub ich réwnowartosci przeliczanej po kursie z dnia zaptaty z tytutu zawartych przez
Mostostal Warszawa S.A. dlugoterminowych kontraktéw budowlanych. Kontrakty terminowe zabezpieczajg kurs wymiany
EUR/PLN z dnia sporzadzenia kalkulacji dla danego kontraktu budowlanego, nie powodujg zmiany budzetowanego zysku lecz
stuza jego stabilizacji i uniezalezniajg go od dynamicznych zmian kurséw dewizowych.

Whptyw rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych w czesci skutecznej po uwzglednieniu skutkéw w podatku
odroczonym zostat zaprezentowany w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

1.11) Przychody z odsetek z tytutu udzielonych pozyczek oraz od naleznosci

W okresie sprawozdawczym Spotka naliczyta odsetki od pozyczek w kwocie 216 tys. zt (w 2008 r. 33 tys. zt).

1.12) Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

W okresie sprawozdawczym warto$¢ odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wyniosta 1.241 tys. zt
(w 2008 r. 1.311 tys. zt). Spotka nie korzystata z kredytéw i pozyczek.

1.13) Informacja o otrzymanych pozyczkach

Spétka nie zaciggata pozyczek.
1.14) Cele zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg umowy leasingu finansowego, $rodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest finansowanie dziatalnosci Spétki. Spoétka
posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Giéwne rodzaje ryzyka, wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyk. Zasady te w skrécie zostaty oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

1.14.1) Ryzyko stopy procentowej

Udzialy w spétkach posiadane przez Spétke nie sa podatne na ryzyko stopy procentowej. Narazenie Spotki na ryzyko
wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko zwigzane z zadluzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spotki, dlatego tez
w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie¢ do biezacego monitorowania sytuacji rynkowe;.
W przypadku wzrostu zadtuzenia Spétki z tytutu kredytéw bankowych zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego
zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

1.14.2) Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzysta¢ Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut (zabezpieczajgce warto$¢ godziwa) to walutowe kontrakty terminowe.

Spétka stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. W 2009 roku
Spétka korzystata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych typu forward oraz strategii opcyjnych.

1.14.3) Ryzyko cen towaréw

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych,
takich jak: stal i beton, a takze materiatbw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej
opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - moga wzrosna¢ ceny ustug swiadczonych na rzecz Spotki przez
firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caly okres realizacji kontraktu —
najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach pézniejszych, w miare
postepu poszczegoélnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spétka na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz mozliwosci korygowania wartosci umowy na skutek zmian sytuacji rynkowe;.

1.14.4) Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytéw
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy kontrahenci sg
niewyptacalni Spoétka obejmuje naleznosci od nich odpisami aktualizujgcymi, ktére obcigzajg wynik okresu
sprawozdawczego

Mostostal Warszawa S.A. v
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W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoéiki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej
tych instrumentéw.

W Spéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie¢ z zobowigzan
finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest
uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach
z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji rob6t, jezeli wystepuje opdznienie
w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi.

1.14.5) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem Spotki jest utrzymanie ciggtosci finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak

pozyczki, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

2) Dane o pozycjach pozabilansowych
Mostostal Warszawa posiadat weksle wkasne, gwarancje i poreczenia od (w tys. zh):
Nazwa Spotki 31.12.2009 31.12.2008
Mostostal Kielce S.A. 5 658 5624
Mostostal Ptock S.A. 4747
Mostostal Putawy S.A. 2728 2 609
Terramost Sp. z 0.0. 2092
MPB Mielec S.A. 194 194
Wrobis S.A 14 14
Pozostalych podmiotow 100 486 63 912
Razem 115919 72 353
Zobowigzania warunkowe wynosity (w tys. zt):
Tytut 31.12.2009 31.12.2008
Z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen 488 941 477 959
Z tytutu wystawionych weksli 235194 87 331
Inne 22 000
Razem 724 135 587 290
3) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli
Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania praw wtasnosci budynkéw lub budowli.
4) Informacje o dziatalnosci zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym dziatalno$¢ zaniechana lub przewidziana do zaniechania
nie wystapita.
5) Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych na wlasne potrzeby
W 2009 r. koszt wytworzenia srodkow trwatych na wkasne potrzeby wyniost 174 tys. zt (w 2008 r. 972 tys. zt).
6) Poniesione oraz planowane naktady inwestycyjne

W 2009 roku spoétka poniosta naklady inwestycyjne na zakup niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci
52.309 tys. zt (w 2008 wartos$¢ ta wyniosta 18.796 tys. zf).

Do 31.12.2010 r. Spétka planuje naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci okoto 30.000 tys. zt,
ktore beda przeznaczone na zakup sprzetu budowlanego w celu realizacji pozyskiwanych kontraktow.

Spétka nie poniosta w okresie sprawozdawczym i nie planuje na najblizsze 12 miesigcy wydatkdw inwestycyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska.

Mostostal Warszawa S.A. \%
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16 grudnia 2009 r. na podstawie zawartej umowy sprzedazy Mostostal Warszawa S.A. nabyt od PONGO
INVESTMENTS Sp. z 0.0. prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu nr ew. 14/1 i 14/2 potozonych w Warszawie
przy ulicy Krakowiakéw nr 91/101 wraz z wlasnoscig wszystkich posadowionych na tych dziatkach budynkéw, budowli
i urzadzehn stanowigcych odrebne od gruntu przedmioty wiasnosci,
KW Nr WA1M/00037478/3, za cene w tacznej kwocie netto 23.325 tys. zi.

uregulowanych w ksiedze wieczystej

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi polegajacymi na przeniesieniu praw i zobowigzan pod tytutem

odptatnym i darmowym zostaly szerzej opisane w nocie nr 7.2.

7.2) Dane liczbowe dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi

Naleznosci od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 31.12.2009 31.12.2008
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. 14 305 8 069
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 6 832 9 353
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 4726 16 966
AMK Krakéw S.A. 1350 0
Towarowa Park Sp. z o.0. 1089 1151
Wrobis S.A. 803 17
Terramost Sp. z 0.0. 701 219
Mostostal Kielce S.A. 191 815
Mostostal Ptock S.A. 2 0
Mostostal Putawy S.A. 1 84
Razem 30 000 36 674
Zobowigzania do jednostek powigzanych (w tys. zf):
Nazwa firmy 31.12.2009 31.12.2008
Mostostal Kielce S.A. 12 707 11918
Mostostal Plock S.A. 8 068 45
Wrobis S.A. 5241 610
Mostostal Putawy S.A. 4 260 698
Terramost Sp. z 0.0. 731 4 341
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 617 912
Pongo Investment Sp. z 0.0. 113 145
MPB Mielec S.A. 100 52
Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. 97 109
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 57 10
Razem 31991 18 840

Sprzedaz produktéw, materiatéw i towaréw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. zt):

Nazwa firmy 31.12.2009 31.12.2008
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 52 707 10 566

Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 40 650 14 920

Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 28 435 92 373

Mostostal Kielce S.A. 5216 858
Wrobis S.A. 2029 17
Terramost Sp. z 0.0. 749 518
Towarowa Park Sp. z o.0. 427 1485
Mostostal Putawy S.A. 89 1202

MPB Mielec S.A. 56 1

Remak S.A. 35 10
Mostostal Ptock S.A. 35 34
Mostostal Warszawa — Ukraina Sp. z 0.0. 0 10
Pongo Investment Sp. z 0.0. 20 206
AMK Krakéw S.A. 16 5
KS Sp. z 0.0. 0 2
Razem 130 464 122 207

Mostostal Warszawa S.A.
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Zakupy produktéw, towaréw i materiatéw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 31.12.2009 31.12.2008
Mostostal Kielce S.A. 60 472 24 086
Mostostal Plock S.A. 20 614 0
Mostostal Putawy S.A. 18 735 16 623
Wrobis S.A. 14 207 55
Fundacja Polonia 2011 4312 833
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 4 257 14 991
MPB Mielec S.A. 2 007 0
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 887 287
Pongo Investment Sp. z 0.0. 802 1100
Acciona Infraestructuras S.A. 459 0
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z 0.0. 279 8
W.M.B. Miekinia Sp. z o.0. 57 0
KS Sp. z o.0. 11
Razem 127 088 57 994

8) Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach nie podlegajacych konsolidaciji
Nie wystepujg wspdélne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidaciji.
9) Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
Przecietne zatrudnienie w 2009 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.312 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizycznil - 424 osoby, tj. 32 % i na stanowiskach nierobotniczych 888 osab, tj. 68 %.
Przecietne zatrudnienie w 2008 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.191 oséb, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizycznil - 454 osoby, tj. 38 % i na stanowiskach nierobotniczych 737 oséb, tj. 62 %.
10) Informacja o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosto (w tys. z}):
Imie i nazwisko 2009 2008
Jarostaw Popiotek 2 000 2 758
Andrzej Sitkiewicz 1142 1368
Grzegorz Owczarski 1098 1282
Jerzy Binkiewicz 1098 1282
Wiodzimierz Wozniakowski 924 840
Miguel Vegas Solano 897 810
Jose Angel Andres Lopez 828 720
Fernando Minguez Llorente 0 0
Razem 7987 9 060
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto (w tys. z}):
Imie i nazwisko 2009 2008
Neil Balfour 57 30
Piotr Gawrys 57 30
Leszek Wystocki 57 30
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Razem 171 90
Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2009 r. oraz w 2008 r. wynagrodzen
w spotkach zaleznych.
11) Informacje o zobowigzaniach Zarzadu i Rady Nadzorczej w stosunku do Spoétki i Grupy Kapitatowej
Mostostal Warszawa S.A. oraz spétki od niego zalezne i z nim stowarzyszone nie udzielaly zadnych zaliczek, kredytéw,
pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.
12 Znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych

Sprawozdanie finansowe nie zawiera znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

Mostostal Warszawa S.A.
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13 Znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nie byly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

14) Relacje miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Spétka Mostostal Warszawa S.A. powstata w 1991 roku z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie
Warszawskie Przedsigbiorstwo Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Przemystowych Mostostal.

15) Znaczenie hiperinflacji dla sprawozdania finansowego

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat uksztattowata sie ponizej poziomu 100 %,
w zwigzku, z czym nie dokonano przeliczen danych sprawozdawczych za okres poprzedni.

16) Zestawienie réznic pomiedzy danymi ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Raport za 2009 r. Raport za IV réznica
kwartat 2009 r.
|. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 134 691 134 691 0
Il. Zysk (strata) brutto 139 075 139 075 0
Ill. Zysk (strata) netto 111 581 112 066 -485
IV. Aktywa razem 997 257 997 731 -474

Zmiana zysku netto w raporcie rocznym w poréwnaniu do raportu za |V kwartat 2009 wynika z korekty kalkulacji podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz odroczonego podatku dochodowego w tgcznej kwocie — 485 tys. zt.

Ro6znica w sumie bilansowej miedzy sprawozdaniem za IV kwartat 2009 r. a rocznym zostata spowodowana korektami
podatku odroczonego i podatku dochodowego w tacznej kwocie — 474 tys. zt.

17) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego dokonane w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego.

W danych za 2008 r. dokonano zmiany prezentacji jednostek powigzanych w zwigzku ze zmiang ustawy
o rachunkowosci, ktéra rozszerzyta definicje jednostki powigzanej. Ta zmiana nie ma wptywu na wynik 2008 roku
i kapitat wkasny na 31.12.2008 r.

18) Korekty btedéw podstawowych

Nie wystapity korekty bledéw podstawowych.

19) Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

20) Wskazanie czy w okresie sprawozdawczym nastgpito potaczenie z innym podmiotem

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie z innym podmiotem.

21) Wycena udziatéw i akcji metodg praw wtasnosci

Skutki zastosowania w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyceny posiadanych udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych metodg praw wlasnosci sg prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej Mostostal Warszawa S.A. w pozycji kapitat wkasny oraz wynik finansowy. Sprawozdaniem skonsolidowanym
w wymaganych okresach sprawozdawczych objete sg wszystkie pod wzgledem istotnosci jednostki podporzadkowane
Spéitce. Podmioty wylgczone z konsolidacji sg nieistotne w stosunku do sum bilansowych i przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz przychodéw finansowych podmiotu dominujgcego.

22) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki

Spéika sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Mostostal Warszawa S.A. VIl
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23)

Inne istotne informacje dla sprawozdania finansowego

24)

W 2009 roku Spétka dokonata zmiany szacunku przychodéw z tytutu diugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w walucie obcej. taczne przychody =z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dania bilansowego fakturowanie oraz o kurs
walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy.

W dniu 4 stycznia 2010 r. Emitent otrzymat oswiadczenie o rozwigzaniu w trybie natychmiastowym umowy na
~Wykonanie projektéw wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaty we Wroctawiu oraz budowe stadionu”,
realizowanego przez Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., WROBIS S.A, J&P Avax S.A., Modern
Construction Design Sp. z o0.0.

W dniu 8 lutego 2010 roku Konsorcjum podpisato z Gming Wroctaw porozumienie, na mocy ktérego Strony polubownie
zakonczyly spér dotyczacy rozwigzania umowy. Strony okreslity w Porozumieniu zasady wzajemnych rozliczen i
zakonczenia wspétpracy uznajgc Umowe za rozwigzang najpézniej z dniem 4 stycznia 2010 roku ze skutkiem na
przysztos¢. Majac na uwadze oszczednosci, wynikajace ze sprawnego przekazania przez Konsorcjum terenu budowy
oraz infrastruktury technicznej, Zamawiajacy pomniejszyt kare umowng naliczong Konsorcjum w kwocie 72.970 tys. zt
do kwoty 20.482 tys. zlotych. Strony na mocy zawartego Porozumienia zrzekly sie wszelkich roszczeh obecnych i
przysztych na tle Umowy.

Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

W dniu 1 czerwca 2009 r. Emitent zawart umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad
pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2009 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2009 r. wynosi
95 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2009 rok wynosi 230 tys. zi.

Ponadto Spétka jest zobowigzana do pokrycia kosztéw ttumaczen wykonanych w zwigzku z realizacjg przez Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 10 tys. zt netto.

W dniu 19 czerwca 2009 r. oraz w dniu 29 pazdziernika 2009 r. Emitent zawart umowy z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
o $wiadczenie ustug doradczych. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za powyzsze czynnosci wynosi 67 tys. zt netto.

Wynagrodzenie netto audytora wynikajace z umowy zawartej z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w dniu 7 lipca 2008 r. za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2008 r. wyniosto
120 tys. zt

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2008 rok wyniosto 220 tys. zt.

Spétka pokryta koszty dodatkowe zwigzane z realizacjg ww. umowy w kwocie 58 tys. zt netto.

Mostostal Warszawa S.A. IX



Mostostal Warszawa S. A.

RAPORT Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU



MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badaria sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiqeach ziotych)

L

CZESC OGOLNA

1. Infermacje ogdlne

Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 grudnia
1990 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, ul. Konstruktorska 11A.

W dniu 25 kwietnia 2001 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Spotka posiada numer NIP: 526-020-49-95 nadany w dnin 11 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012059033 nadany w dniu 19 czerwea 2001 roku.

Spélka jest jednostkag dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Informagje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialdw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spolki
zostaly zamieszezone w nocie 4d i 4e dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki sa:

s wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw oraz
w zakresie obiektéw mostowych, gormiczych i produkeyjnych,

* wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstruke;ji stalowych,
» budowa obiektoéw inZynierii wodnej,
s pozosiale roboty budowlane,

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spélki wynosil 20 000 tysigey zlotych. Kapital
wlasny Spotki na ten dzien wynosit 348 739 tysiecy zlotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Spotki na dzied 31 grudnia 2009 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spétki byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartoéé Udziat w kapitale

akgjt glosow nominalna akcji podstawowym
Acciona 8. A 10 018 733 10018 733 10 018 733 30,09%
OFE PZU , Zlota
Jesien” 3172701 3172701 3172701 15,86%
AIG OFE 1033671 1033671 1033671 5,16%
Pozostali 5774 895 5774 895 5 774 895 28,89%
Razem 20 000 060 20 000 000 20 000 000 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienit sig.

Elf FrNsT & YOUNG
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MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony duia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotych)

1. Informacje ogoélne (cigg dalszy)

W skiad Zarzadu Spolki na dzien 20 kwictnia 2010 roku wehodzili:

Jarostaw Popiolek - Prezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Owczarski - Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Binkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Wilodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente ~ Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spétki,
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MOSTOSTAL WARSZAWA S A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 gruduia 2009 roku

(w tysigeach zlotyeh)

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 4 maja 2009 roku zostala wybrana przez Radg Nadzorcza
do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spefniaja, w rozumieniu art. 56
ust, 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niczaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 1 czerwca 2009 roku z Zarzadem Spolki przeprowa-
dzili§my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawic
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nic obejmowaly uzupelniajacych
informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 20 kwietnia 2010 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujace] tresei:

»Dla Rady Nadzercze) Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku Mostostal Warszawa S.A. (,.Spolki™) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11A, obejmujacego:  wprowadzenic do  sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dodatkowe noty objasmiajace (,zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawic informacji
biezacych 1 okresowych przckazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz
warunkow uznawanmia za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niecbedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnicenia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
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MOSTOSTAL WARSZAWA 8.4,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakovnezony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotveh)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

sprawozdanic z dzialalnosci Spotki spélmialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zm. —
Lustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, |
+ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnodcei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak i1 ogoOlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnmia 2008 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry z dniem 21 kwietnia 2009 roku wydal opinig bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za ckres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowe; 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku;

» sporzadzone zostalo =zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

s Jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spékki.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, z¢ zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych 1 stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuhi trwalej utraty
wartosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci 1 odpowiednimi rozporzadzeniami Grupa Kapitalowa
Mostostal Warszawa (,,Grupa Kapitalowa™), ktorej Spotka jest jednostka dominujaca, sporzadzila
skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane 20 kwietnia 2010 roku. Wynik finansowy oraz
aktywa netto Grupy Kapitalowej roznia si¢ od wyniku finansowego Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku oraz od jej aktywdw netto na ten dzien.
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MOSTOSTAL WARSZAWA §.A.
Raport £ badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach ziotyeh)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

7. Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uzmalimy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych,”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliémy w okresie od dnia 16 listopada
2010 roku do 20 kwietnia 2010 roku w tym w siedzibie Spotki od dnia 16 listopada 2009 roku do
dnia 27 listopada 2009 roku oraz od dnia 1 lutego 2009 roku do dnia 19 lutego 2010 roku.

2,2 Of$wiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é 1 jasnos$é sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansows, ksiegi rachunkowe
1 inne wymagane dokumenty oraz udziclil niezbednych wyjasnien. Otrzymaliémy réwniez
pisemne o$wiadczenic z dnia 20 kwietnia 2010 roku Zarzadu Spotki o:

- kompletnym ujeciu danych w ksi¢gach rachunkowych,
- wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

- ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przckonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki 1 objely wszelkie zdarzenia mogace micd
wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane
przez Adama Chroscielewskiego, bieglego rewidenta nr 11341, dzialajacego w imieniu spotki
Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisancj na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy bicgly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzenin Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2009 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2008 zostanie w calosci przeznaczony na
kapital zapasowy Spotki.
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MOSTOSTAL WARSZAWA S A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dria 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok (ciag dalszy)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly zlozone w dniu 15 maja
2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzied 31 grudnia 2008 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych za
rok zakonezony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaty
0 zatwierdzenin sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku w dniu 5 sicrpnia
2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1290.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.
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MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakotezony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiqeach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2007 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

Wskazniki za lata 2008 i 2007 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku,
ktére bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego

podmiotu uprawnionego.

2609 2008 2007
suma bilansowa 997 257 798 462 576 033
kapital wlasny 348 739 209 289 194 519
wynik finansowy netto 111 581 43 438 48 131
rentownos$¢ majatka (%)
wynik finansowy netto x 100% 11,2% 5,4% 8,4%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)
wynik finansowy netto x 100% 53,3% 22.3% 32,9%
kapital wiasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto x 100% 6,1% 3,7% 4,8%
przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialéw
plynnosé — wskaznilk plynnosci 1
aktywa obrotowe ogdlem 25 2,0 2.3
zobowiazania krdtkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnosci IIT
srodki pienigzne : 1.2 0,7 1,0
zobowigzania krotkoterminowe
szybko§¢ obrotu naleznoéci
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug x 365 dni 56 dni 89 dni 49 dni

przychody ze sprzedazy produktdw,
towarow 1 materialdéw
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MOSTOSTAL WARSZAWA S. A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dwia 31 grudnia 2009 voku

(w tysiqeach ziotyeh)

2009 2008 2007

okres splaty zobowiazan

zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 64 dni 80 dni 71 dni
X 365 dni
wartos¢ sprzedanych towardw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni 2 dni 5 dni 3 dni
wartogé sprzedanych towaréw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalos§é struktury finansowania (%)

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania 43,6% 31% 38,7%
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatka zobowigzaniami (%)

(suma pasywow- kapital wlasny) x 100% 65,0% 73,8% 66,2%
suma aktywow ‘

wskaznik inflacji;
srednioroczny 3,5% 4.2% 2.5%
od grudnia do grudnia 3,5% 3.3% 4,0%

3.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wiclkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2009 roku
nastgpujacych tendencji:

W 2009 roku wszystkie wskazniki rentownosci podwyzszyly swoje wartoéei w porownaniu do lat
ubicglych na skutek zanotowania wysokiego zysku netto w 2009 roku. Wskaznik rentownosci
majatku wzrésl w pordéwnaniu do lat ubieglych z poziomu 5,4% w 2008 roku oraz 8,4% w 2007
roku do 11,2% w 2009 roku. Rentownosé¢ kapitalu wlasnego zwigkszyla sie z 22,3% w 2008 roku
do 53,3% w 2009 roku, podczas gdy w 2007 roku wynosila 32,9%. Natomiast wskaznik
rentownosci netto sprzedazy ulegl podwyzszeniu z poziomu 3,7% w 2008 roko do poziomu 6,1%
w 2009 roku. W 2007 roku rentownosé netto sprzedazy wynosila 4,8%.

Wskaznik ptynnosci I (plynno$¢ biezaca) na dzieh 31 grudnia 2009 roku ksztattowal si¢ na
poziomie 2,5 1 byl wyzszy o 0,5 punktu niz na dzies 31 grudnia 2008 roku oraz o 0,2 punktu niz
na dzien 31 grudnia 2007 roku. Wskaznik ptynnosci III (plynnosé gotdéwkowa) osiagnal poziom
1,2 na dzie 31 grudnia 2009 roku, przy czym na dzien 31 grudnia 2008 roku ksztaltowal sie
na poziomie 0,7 oraz 1,0 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.
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MOSTOSTAL WARSZAWA S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za vok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiqeach zlotych)

3.2 Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosei, ktéry w 2009 roku wyniost 56 dni na skutek istotnego
wzrostu przychodow ze sprzedazy w 2009 roku wobec 2008 roku ulegl skroceniu o 33 dni
w poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2008 roku, kiedy to wynosil 89 dni oraz ulegl
wydhluzeniu o 7 dni wobec poziomu na dzien 31 grudnia 2007 roku, kiedy to wynosit 49 dni.
Okres splaty zobowigzan, ktory w 2009 roku wynosit 64 dni, ulegl réwnicz znacznemu skroceniu
w poréwnaniu do lat ubieglych, kiedy to wynosit 80 dni w roku zakoficzonym 31 grudnia 2008
roku oraz 71 dni w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku, na skutek mniejszego wzrostu stanu
zobowigzan z tytulu dostaw i uslug niz wzrost poziomu kosziéw dzialalno$ci operacyjnej.
Natormuast szybkos¢ obrotu zapasami ze wzgledu na niski ich stan ksztaltowala si¢ na zblizonym
poziomie co w latach ubieglych i w 2009 roku wyniosla 2 dni. W 2008 roku wskaznik szybko$ci
obrotu zapasami wynosit 5 dni, a w 2007 roku - 3 dni.

Wartos¢ wskaznika obciagzenia majatku zobowiazaniami ulegla obnizenin z poziomu 73,8%
na dzien 31 grudnia 2008 roku do 63,0% na dzien 31 grudnia 2009 roku, podczas gdy na dzien
31 grudnia 2007 roku wskaznik ten mial wartos¢ 66,2%. Z kolei wskaznik trwalosci struktury
finansowania ulegl podwyzszenin o blisko 12 punktéw procentowych i wymiost 43,6% na dzien
31 grudnia 2009 roku w stosunku do 31% na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz o blisko 5 punktow
procentowych w poréwnaniu do poziomu 38,7% na dzien 31 grudnia 2007 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic ni¢ zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spdlka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosei przez co najmniej 12 miesieey liczac od dnia
31 grudnia 2009 roku na skutek zamicrzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie 8 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotkg przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystgpujg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
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MOSTOSTAL WARSZAWA 8. A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za vok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tvsiqeach ziotych)

II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo§é¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki  prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego — systemu
informatycznego FK Impuls w siedzibie Spélki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z poéZn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez
zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usunigte, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciaglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- rzetelnoser ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

- powigzana zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

~ spelniania warunkoéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spolki

Struktura akiywow i pasywéw bilansu Spotki, jak rowniez pozycji ksztahtujacych wynik
dzialalnosci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawg
o rachunkowosel.  Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w  ksiegach
rachunkowych 2009 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia (,informacja dodatkowa™ do
sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami,
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MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 gradnia 2009 rolu

(w tysiqeach ziotych)

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowicdnie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biczacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow  uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259).

Zgodnos$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenic od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowicnia statutu Spotki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie mnaszego badania korzystalismy z wynikéw prac niczaleznego aktuariusza,
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowigzan wobec pracownikéw
Spotki z innych tytulow niz wynagrodzenia.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Sprawozdanie z dziatalno $ci za 2009 r.

I. Pozycja rynkowa Spotki

W 2009 r. Spotka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg prowadzonej dziatalnosci.
Spéitka utrzymata wiodaca pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Gtéwne zalozenia i cele strategii Spokki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w réznych regionach kraju celem tworzenia

silnej, ogolnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;
- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw budownictwa;
- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania catg Grupa;
- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja diugoterminowego rozwoju;
- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;
- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dgzenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie swoich

kompetencji.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zatozeniami strategii Spétka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Sektory budownictwa i gtéwne kontrakty.

W 2009 r. Spétka koncentrowata swojg dziatalno$¢ na czterech sektorach rynku budowlanego, tj.:
- mostach, wiaduktach i obiektach infrastruktury komunikacyjnej,
- obiektach uzytecznosci publicznej takich jak: budynki biurowe, obiekty handlowe,

- budynkach mieszkalnych,

- instalacjach ochrony srodowiska i obiektach energetycznych.

Struktura przychoddw ze sprzedazy produktéw w podziale na sektory rynku przedstawia sie nastepujgco:

w tys. zt
WyszczegO6lnienie 2009 2008
tys. zt % 2008=100 tys. zt %

. . . 153%
1. Przychody ze sprzeda zy produktow w tym: 1796 274 100 1175 895 100
- mosty i obiekty 169%
infrastruktury komunikacyjnej 828 413 46 0 491 045 42
- obiekty uzytecznosci publicznej 143%

408 146 23 284 634 24

- instalacjach ochrony $rodowiska, obiekty 493%
energetyczne i przemystowe 387 323 22 0 78 479 7
- budynki mieszkalne 143 122 8 111% 284 450 24
- pozostata dziatalnosé, w tym pozostate obiekty 78%
oraz ustugi 29 270 1 37 287 3

Sprzedaz na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegdlnych sektorach, wyniosta:

a) Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej

- budowa trasy S-8 —331 369 tys. zt,

- budowa mostu we Wroctawiu — 145 526 tys. zi,

- budowa Autostradowej Obwodnicy Wroctawia — 122 463 tys. zi,

- budowa obwodnicy Biatej Podlaskiej — 90 345 tys. zt.

b)  Obiekty uzytecznosci publicznej

- budowa galerii handlowej Focus Park w Piotrkowie Trybunalskim — 94 743 tys. zt.
- budowa galerii handlowej w Rzeszowie — 75 225 tys. zi,

- budowa galerii handlowej w Jastrzebiu Zdréj — 42 806 tys. zi,

c) Budynki mieszkalne

- budowa apartamentéw przy ul. Panskiej w Warszawie — 38 604 tys. zi,

- budowa budynkéw mieszkaniowych Iskra w Warszawie — 25 751 tys. zt,

- budowa budynkéw mieszkalnych Realia w Warszawie — 23 547 tys. zi,

d) Instalacje ochrony srodowiska, obiekty energetyczne i przemystowe
- budowa wytwérni kwasu tereftalowego we Wioctawku — 101 560 tys. zt
- modernizacja technologii wodociggu centralnego w Warszawie — 98 546 tys. z,

Mostostal Warszawa S.A.
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- modernizacja technologii w Zaktadzie Wodociggu P6tnocnego — 84 767 tys. Zi,
- budowa kanalizacji w Tychach — 44 314 tys. zt.

Udziat kontraktéw realizowanych w generalnym wykonawstwie - GW i generalnej realizacji inwestycji — GRI (tacznie z
projektowaniem), wyniést 97 % przychodéw ze sprzedazy produktow.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcg ustug byta Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad z udzialem w
sprzedazy 42 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu w sprzedazy Mostostalu Warszawa
S.A.

3. Znaczace umowy dla dziatalnos$ci Spétki zawarte w 2009 roku

- 19 stycznia 2009 roku Spétka zawarta z Uniwersytetem im. A. Mickiewicza w Poznaniu umowe na realizacje zadania
inwestycyjnego pn. ,Budowa wraz z wyposazeniem (bez wyposazenia multimedialnego) budynku dydaktycznego
Wydziatu Prawa i Administracji — etap | zadanie 1". Warto$¢ kontraktu wynosi: 43,4 min zt brutto.

- 25 marca 2009 roku Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A.- Lider, Mostostal Putawy S.A. —
Partner, zawarta z Gming Miejska Legionowo — Urzedem Miasta Legionowo umowe na wybudowanie hali widowiskowo —
sportowej wraz z infrastrukturg towarzyszacq na terenie Stadionu Miejskiego w Legionowie. Warto$¢ kontraktu wynosi:
29,8 min zt brutto.

- 4 maja 2009 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, DB Projekt Sp. z 0.0. — Partner, Autorska Pracownia Architektury — Kurytowicz & Associates Sp. z 0.0. —
Partner, podpisata z Uniwersytetem Mikotaja Kopernika z siedzibg w Toruniu umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
Collegium Humanisticum UMK w Toruniu” Warto$¢ kontraktu wynosi: 69,78 min zt brutto.

- 3 czerwca 2009 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Elektromeks Sp. z o.0.
— Partner, Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowe WAMACO Sp. z o0.0. — Partner, EKBUD — Partner, zawarta z
Samodzielnym Publicznym Szpitalem Klinicznym Nr 4 w Lublinie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Dobudowa bloku
operacyjnego w SPSK — 4 w Lublinie oraz dostaw, montaz i uruchomienie wyposazenia centralnej sterylizacji i czesci
wyposazenia 8 sal operacyjnych i sal intensywnego nadzoru”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 48,95 min zt brutto.

- 16 lipca 2009 r. Spéika jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A.
— Partner, INTROL S.A. — Partner, INSTAL Bialystok S.A. — Partner zawarta z Warminsko — Mazurska Filharmonig im. F.
Nowowiejskiego w Olsztynie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa nowej siedziby Warminsko — Mazurskiej
Filharmonii w Olsztynie — Il Etap”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 44,97 min zi netto.

- 28 lipca 2009 r. Spotka jako Partner konsorcjum w sktadzie: Budimex Dromex S.A. — Lider, Mostostal Warszawa S.A. —
Partner, zawarta z Generalna Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
autostrady Al Pyrzowice (z weztem) — Piekary Slaskie (z wezlem), km 474+350 — km 490+427". Warto$é kontraktu
wynosi: 1.499,48 min zt netto. Udziat Emitenta w Konsorcjum wynosi 10%.

- 8 sierpnia 2009 r. Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A.- Partner, podpisata z Konsorcjum firm w skladzie: Uniwersytet Slaski w Katowicach, Akademia Ekonomiczna w
Katowicach, umowe na realizacje kontraktu pn. Budowa budynku ,Centrum Informacji Naukowej i Biblioteka Akademicka
Uniwersytetu Slaskiego i Akademii Ekonomicznej” Wartosé kontraktu wynosi: 43,43 min zt netto.

- 23 wrzesnia 2009 r. Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, Warminskie Przedsiebiorstwo Budowlane ,ROMBUD” — Partner, zawarta z Gming Olsztyn umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Budowa Wodnego Centrum Rekreacyjno — Sportowego w Olsztynie” . Warto$¢ kontraktu wynosi:
54,09 min zt brutto.

- 28 wrzesnia 2009 r. Spétka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, Polimex — Mostostal S.A. — Partner, zawarta z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad umowe na
zaprojektowanie i budowe autostrady A-2 Strykéw — Konotopa na odcinku od km 394+500 do km 411+465,8". Wartosé
kontraktu wynosi: 843,56 min zt brutto. Udziat Spétki w Konsorcjum wynosi 51%.

- 23 pazdziernika 2009 r. Spotka jako Lider Konsorcjum skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Autorska Pracownia Architektury — Kurytowicz & Associates Sp. z 0.0. — Partner, zawarta
z Uniwersytetem Slaskim umowe na realizacje kontraktu pn. ,Slaskie Miedzyuczelniane Centrum Edukacji i Badan
Interdyscyplinarnych” Wartos$é kontraktu wynosi: 63,39 min zt brutto.

- 21 grudnia 2009 r. Spéika jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, Mostostal Putawy S.A. — Partner zawarta z Miastem Jastrzebie Zdr6j umowe na realizacje kontraktu pn.
+Modernizacja i nadbudowa Hali Widowiskowo — Sportowej przy ul. Lesnej w Jastrzebiu Zdroju”. Warto$¢ kontraktu
wynosi: 32,50 min zt brutto.

- 22 grudnia 2009 r. Spdtka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, Wrobis S.A. — Partner, Marek Izmajlowicz prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg
Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe ,IWA” — Partner, zawarta z Gming Wroctaw umowe na realizacje kontraktu pn.
.Budowa Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 301,36 min zt brutto.
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4. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Mostostal Warszawa S.A. posiada udzialy w spotkach, ktére wchodza w skltad Grupy Kapitatowej. Wykaz spotek zostat
zaprezentowany w dodatkowych informacjach i objasnieniach (nota 4c). Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w skiad grupy
kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest wtascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A.
wg stanu na 31.12.2009 r.

5. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2009 r. byly zawierane na zasadach rynkowych.

6. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 2009 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciggata pozyczek. Spétka podpisata nastepujgce umowy kredytowe:
Bank Rodzaj kredytu Kwota kredytu w | Kwota Termin Wysokosé
tys. zt wykorzystania  na | wymagalnosci stopy
31.12.2009 r. procentowej
PKO BP S.A. W rachunku 30 000 0 23.02.2010 Wibor 3M +
biezagcym marza banku
Bank Polska | W rachunku 10 000 0 30.06.2010 Wibor 1M +
Kasa Opieki S.A. | biezagcym marza banku
Fortis Bank | W rachunku 10 000 0 11.01.2010 Wibor 1M+
Polska S.A. biezacym marza banku
BRE Bank S.A. w rachunku 5 000 0 15.11.2010 Wibor 1M+
biezagcym marza banku
Bank Zachodni | W rachunku 3000 0 13.01.2010 Wibor 1M +
WBK S.A. biezgcym marza banku

W 2009 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

7. Pozyczki udzielone w 2009 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka udzielita pozyczek dla:

Podmiot Rodzaj Powigzana / | Kwota Kwota Termin Wysokosé

pozyczki | niepowigzana | pozyczki/waluta | wykorzystania | wymagalnosci | stopy

na 31.12.2009 procentowej

Terramost Sp. z | obrotowa powigzana 2 000 tys. zt 2000 tys. zt 09.08.2010 Wibor 3M +
0.0. 2,5%
Terramost Sp. z | obrotowa powigzana 1500 tys. zt 1500 tys. zt 08.10.2010 Wibor 3M +
0.0. 2,5%
AMK Krakéw S.A. obrotowa powigzana 3000 tys. zt 1750 tys. zt 26.11.2010 Wibor 1M + 3%
Terramost Sp. z | obrotowa powigzana 7 000 tys. zt 1000 tys. zt 21.12.2010 Wibor 1M +
0.0. 2,5%

Pozyczki udzielone Terramost Sp. z 0.0. w kwocie 2.000 i 1.500 tys. zt zostaly przekazane na podwyzszenie kapitatu w tej
spotce.

8. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymata gwarancje i porgeczenia w kwocie 83.806 tys. z, w tym od
jednostek powigzanych w kwocie 5.264 tys. zt oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych w kwocie 178.357 tys. zt, oraz udzielit poreczen dla podmiotéw zewnetrznych
za podmiot powigzany w kwocie 4.943 tys. zt.

9. Emisje papieréw wartosciowych.

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w_raporcie rocznym a wczes$niej publikowanymi

prognozami.

Spéitka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2009 r.

11. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Spétka w 2009 r. zachowata ptynnos¢ finansowa. Na koniec roku 2009 Spétka dysponowata $rodkami pienieznymi w kwocie
368.683 tys. zt (na koniec 2008 r. byta to kwota 232.263 tys. zt). Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spétka lokowata w bankach na
lokatach krétkoterminowych. Spétka ma mozliwos¢ zaciggania kredytow w rachunku biezacym, ale z uwagi na posiadane
nadwyzki srodkéw pienieznych nie korzystata z tego rodzaju finansowania w 2009 r.
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12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spétka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkéw wiasnych oraz poprzez leasing
finansowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres sprawozdawczy.

Nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty wptyw na wynik w 2009 r. byty:

. otrzymanie dywidend od spétek zaleznych w tacznej kwocie 18.480 tys. zt (Wrobis S.A. 7.988 tys. zt, Mostostal Ptock
S.A. 4.136 tys. zl, Mostostal Kielce S.A. 2.000 tys. z, Mostostal Putawy S.A. 1.554 tys. zt, AMK Krakéw S.A. 1.800
tys. zt, Remak S.A. 1.002 tys. zf).

. aktualizacja wartosci naleznosci spornych oraz naleznosci od kontrahentéw, w przypadku ktérych istnieje ryzyko
niewyptacalnosci w kwocie 15 203 tys. zt.

. W dniu 4 stycznia 2010 r. Emitent otrzymat oswiadczenie o rozwigzaniu w trybie natychmiastowym umowy na
+~Wykonanie projektéw wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaly we Wroctawiu oraz budowe stadionu”,
realizowanego przez Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., WROBIS S.A, J&P Avax S.A., Modern
Construction Design Sp. z 0.0. W dniu 8 lutego 2010 roku Konsorcjum podpisato z Gming Wroctaw porozumienie, na
mocy ktérego Strony polubownie zakonczyly spér dotyczacy rozwigzania umowy. Strony okreslity w Porozumieniu
zasady wzajemnych rozliczen i zakonczenia wspotpracy uznajgc Umowe za rozwigzang nhajpdzniej z dniem
4 stycznia 2010 roku ze skutkiem na przyszios¢. Majac na uwadze oszczednosci, wynikajace ze sprawnego
przekazania przez Konsorcjum terenu budowy oraz infrastruktury technicznej, Zamawiajacy pomniejszyt kare
umowng nhaliczong Konsorcjum w kwocie 72.970 tys. zt do kwoty 20.482 tys. ztotych. Strony na mocy zawartego
Porozumienia zrzekly sie wszelkich roszczen obecnych i przysziych na tle Umowy.

. Z uwagi na ztg sytuacje finansowg spotki Terramost utworzono odpisy aktualizujgce wartosé finansowego majatku
trwatego z tytutu trwatej utraty wartosci udziatow w tej spéice oraz udzielonej do niej pozyczki w tacznej kwocie
12.500 tys. zt.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spéitki oraz opis perspektyw rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki bedg w przysztosci: naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury
Polski, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje pozyskiwanych kontraktow (Spétka
bedzie starata sie pozyskiwaé kontrakty z réznych sektoréw budownictwa), wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji
podpisywanych kontraktow, pozyskanie zrodet finansowania umozliwiajacych sprawng dziatalnos¢ Spotki.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spoétka.

W 2009 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania Spoétka.

16. Umowy zawarte miedzy Spétkg a osobami zarzgdzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej niz 6 miesieczne
wynagrodzenie.

17. Informacja o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacje o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczono w dodatkowych notach objasniajgcych w punkcie 10.

18. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na 31.12.2009 r.:

Miguel Vegas Solano - 1.270 akcji, warto$¢ nominalna akcji 1.270 zt.
Wiodzimierz Wozniakowski — 1 akcja, warto$¢ nominalna akcji 1 zt.

19. Informacja 0 znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. W spotce nie ma programéw akcji pracowniczych.

21. Informacje 0 umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

Informacja o dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego, okresie, na jaki umowa
zostata zawarta oraz o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego znajduje sie
w dodatkowych notach objasniajacych w punkcie 24.

Mostostal Warszawa S.A. \Y)
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Il. Pozostate informacje

1. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

Spétka w okresie sprawozdawczym osiggneta zysk na sprzedazy w kwocie 165.111 tys. zi, ktéry wzrést w poréwnaniu do
2008 r. 0 197%. Wzrost ten wynika z rozliczenia kontraktow, ktorych realizacja zakonczyta sie lepszymi od oczekiwan wynikami,
spowodowanymi uniknieciem czesci zakltadanych w budzetach ryzyk. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate
w kwocie 30.420 tys. zt, ktéra w gtéwnej mierze jest rezultatem utworzenia odpis6w aktualizujgcych na naleznosci oraz rezerw
na kary. Dzialalno$¢ finansowa przyniosta Spétce zysk w kwocie 4.384 tys. zt, ktérego znaczna cze$¢ pochodzi z tytutu
otrzymanych dywidend od spoétek zaleznych. Spotka zakonczyta 2009 rok zyskiem netto w kwocie 111.562 tys. zi
(w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk netto wyniost 43.438 tys. zl).

Suma bilansowa na 31.12.2009 r. wyniosta 997.238 tys. zt i w stosunku do konca roku 2008 wzrosta o 25 %. Aktywa obrotowe
wzrosty 0 22 % do kwoty 782.707 tys. zt. Giébwna przyczyng wzrostu tych pozycji byt znaczacy wzrost sprzedazy.

Na 31.12.2009 r. 35 % aktywow jest finansowane kapitatami wtasnymi i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 r. wskaznik ten
poprawit sie 0 9% (na 31.12.2008 r. wynosit 26 %).

2. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spétki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwigzku z faktem, ze cze$¢ realizowanych kontraktéw jest podpisana w EURO,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajace sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotéw biorgcych w
nich udziat,

e) kryzys gospodarczy, powodujgcy spowolnienie proceséw inwestycyjnych.

IIl. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego przez E mitenta

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spétke

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”.
Tekst zbioru zasad dostepny jest w siedzibie Spoiki, jak réwniez na stronie internetowej prowadzonej przez Spétke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spétke

Emitent odstapit od stosowania nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:
Czes¢ Il DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:
Zasada 1

pkt. 1 - Regulaminy organéw Spoiki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sg dokumentami
wewnetrznymi, ktére sg okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich jawnosci i ogéinej dostepnosci
nie lezy w interesie Spéitki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych sytuacjach moga one byé wykorzystywane
przeciwko interesom Spétki, np. przez konkurentéw Emitenta.

pkt. 4 — Zgodnie z § 39 ust. 1, pkt. 3 w zw. z § 97 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie raportéw biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych, co najmniej o$miodniowy termin przekazania do publicznej wiadomosci tresci projektéw
uchwat wraz z zatgcznikami wg opinii Emitenta jest wystarczajacy na zapoznanie sie z ich trescig przez
akcjonariuszy Spétki. Wnioski akcjonariuszy o zamieszczanie w porzadku obrad projektéw uchwat walnego
zgromadzenia wptywajg do Spotki bez ich uzasadnienia, stad tez Emitent zadecydowat o nieuzasadnianiu
projektow uchwat walnych zgromadzen.

pkt. 5— Kandydatury na czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sa Emitentowi zwykle w trakcie Walnego
Zgromadzenia, natomiast kandydatury na czlonkéw Zarzadu w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej, zatem
niemozliwe jest wczesniejsze przekazanie informacji o tych kandydatach i zamieszczenie ich na
korporacyjnej stronie interentowej.

pkt. 7— Emitent nie prowadzi szczeg6towego zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajgcego
wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, ktére sa objete porzadkiem obrad walnego zgromadzenia.
Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zatgczane sg do protokotu z walnego zgromadzenia,
€O zapewnia przejrzystos¢ walnego zgromadzenia.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okreslone w zasadzie nr 1 sg ttumaczone na j. angielski.

Zasada 5 — Whnioski akcjonariuszy o zamieszczanie w porzadku obrad projektéw uchwat walnego zgromadzenia
kierowane sg do Spoétki bez szczegdlowego uzasadnienia, w zwigzku z czym Emitent zdecydowat o
nieuzasadnianiu projektéw uchwat walnych zgromadzen.

Czesc¢ 1l DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZt ONKOW RAD NADZORCZYCH.

Zasada 7 — Rada Nadzorcza Spotki liczy 5 oséb, w zwigzku z czym na podstawie Art. 86 ust. 3 Ustawy z dnia 7
maja 2009 r., o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

Mostostal Warszawa S.A. \%
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sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym zadania komitetu audytu realizowane sg przez
Rade.

Gtéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spoétka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dziatania polegajace na weryfikacji i
uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen towarow,
ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, w szczegoélnosci polegajace na:

e  biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

* negocjowaniu warunkéw zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposob, by odpowiadaty one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych,

« formutowaniu uméw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizacji kontraktu oraz
wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych mozliwos¢é zmiany wynagrodzenia w zaleznosci
od cen rynkowych czynnikéw pracy,

« zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujgcej bezpieczenstwo handlowe,

e cigglym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

» weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow

Znaczacy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowy udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z naszg wiedzg nt. struktury wtasnosci
akcji spotki):

Udziat w
Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
Zlota Jesien” 3.172.701 3.172.701 15,86% 15,86%
AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 1.033.671 1.033.671 5,16% 5,16%

Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Spétka nie emitowata akcji nadajacych specjalne uprawnienia kontrolne ich posiadaczom.

Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu z akcji

W Spoice nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych

W Spéice nie wystepujg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw warto$ciowych Emitenta.

Zasady dotyczace oséb zarzadzajacych

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki. Zarzad Spotki zarzadza majatkiem i sprawami Spokki,
a swoje obowigzki wypelnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy Scistym przestrzeganiu statutu Spokki,
regulaminéw wewnetrznych Spétki i w zakresie obowigzujgcego prawa. Przy podejmowaniu decyzji w sprawach
Spéiki, Czlonkowie Zarzadu dziatajg w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich
informacji, analiz, opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wzigete pod uwage ze
wzgledu na interes Spéitki. Zarzad reprezentuje takze Spoétke w czynnosciach prawnych sgdowych i pozasadowych
Spoiki. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w kwartale. Posiedzenia
zwotuje Prezes lub czlonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze podjecie przez Zarzad
uchwaty poza posiedzeniem, w trybie pisemnego gtosowania (tryb obiegowy). Emisja obligacji, obligacji zamiennych
lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt. 10 Statutu Spétki nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spdtki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki,
ktére w tym przedmiocie podejmuje stosowng uchwate wiekszoscig 3/4 oddanych gloséw. Zmiana Statutu wymaga
wpisu do rejestru, ktorg do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

Mostostal Warszawa S.A. \|
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Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spokki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spoétek handlowych, Walne Zgromadzenie
odbywa sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Posiedzenia Walnego Zgromadzenia
zwolywane sg przez Zarzad Spotki i ogtaszane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Materialy na Walne
Zgromadzenie przygotowywane sg przez Zarzad Spoétki w terminie zakreslonym przez Kodeks spétek handlowych
przedktadane sg do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spéitki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza
akcjonariuszami lub ich petnomocnikami biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze
moga bra¢ udziat inne osoby zaproszone do udzialu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegdélnosci
pracownicy Spoiki jako referenci poszczeg6lnych punktow porzadku obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

2) Podjecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty,

3) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej,

4) Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

5)  Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

6)  Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

7)  Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

8)  Zmiana Statutu Spoki,

9) Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

10) Emisja obligaciji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

11) Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spoiki,

12) Okres$lanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wkasnych Spotki,

13) Podejmowanie uchwat o potgczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,

14) Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15) Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

16) Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

17) Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu
zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:

1) Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

2) Prawo gtosu,

3) Prawo do informacji,

4) Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

5) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Spétki lub innym osobom, ktére wyrzadzity Spétce
szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spétki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

Skiad i zmiany w organach Spéiki

Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dziatania organow
zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitety.

Zarzad Spotki w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym sktadzie:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu,

Andrzej Sitkiewicz — Cztonek Zarzadu, a od 23/11/2009 Wiceprezes Zarzadu,
Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu,

Grzegorz Owczarski — Cztonek Zarzadu, a od 23/11/2009 Wiceprezes Zarzadu,
Jerzy Binkiewicz — Czlonek Zarzadu, a od 23/11/2009 Wiceprezes Zarzadu,
Wiodzimierz Wozniakowski — Czlonek Zarzadu,

Jose Angel Andres Lopez — Cztonek Zarzadu,

Fernando Minguez Llorente — Czlonek Zarzadu.

ONoO~ONE

Sposéb dziatania organu Zarzadzajacego, zostat opisany w pkt h. W ciggu ostatniego roku obrotowego nie zaszly
zadne zmiany w skladzie osobowym organu zarzadzajacego Spokki.

Staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza, ktéra w ciggu ostatniego roku obrotowego
pracowata w nastepujacym sktadzie:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady,
Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Neil Balfour — Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawrys — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wystocki — Czlonek Rady Nadzorczej.

apwhE
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Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje
czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowa¢ cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdinych czynnosci
nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat. Uchwaly Rady Nadzorczej

podejmowane sg

jezeli wszyscy czionkowie Rady zostali zaproszeni. Dopuszczalne jest jednak podejmowanie

uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym. Do podstawowych obowigzkéw Rady Nadzorczej naleza:

N =

pkt 1-3,

ONo G

Spotka,
9. Zawieszanie, z waznych powodo6w, poszczegolnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu Spotki,
10. Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,
11. Woyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,
12. Woyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spotki lub udziatu w nieruchomosci,
13. Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie zgody na zawigzywanie spétek handlowych, przystepowanie Spétki do
innych spétek, nabywanie udziatow lub akcji innych spotek,
14. Woyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke darowizn, ktorych warto$¢ przekracza w skali roku 1/100 kapitatu
zaktadowego,

15. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

Wybér biegtego rewidenta dla Spétki,
Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spokki,
Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki,

Ustalanie warunkéw umow regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy cztonkéw Zarzadu ze

Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz ocena sprawozdan finansowych Spoiki,

Ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spétki,

Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych mowa w

16. Woyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spoétki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé rewizji
majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

IV Postepowania s gdowe i administracyjne

Spétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢ wyniosta 12.892 tys. zt oraz w

postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 44.618 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartos¢
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

07.05.2002

MERATRONIK S.A.

5.099

naleznosci za
wykonane roboty
budowlane

Pozew o zaptate z tytutu wykonanych robét. Pozwany
wystapit z powddztwem wzajemnym o zaptate kar
umownych. Zdaniem powoda pozwany swoimi
dziataniami i zaniechaniami spowodowat opdznienia
budowy. Sad zbadat dokumenty, przestuchat Swiadkéw i
zasiegnat opinii ekspertéw, ktéra jednoznacznie
wskazuje na zasadno$¢ roszczenia Emitenta.

13.05.2004

DSD Dillinger
Stahlbau GmbH

439 tys.
Euro

naleznosci za
wykonane roboty

Spér przed sadem niemieckim prowadzi w imieniu
whasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
Elektrim Megadex S.A. Warto$¢ roszczenia Emitenta
bedzie powiekszona o niewymagalng jeszcze i nieobjetg
pozwem rate gwarancyjng w kwocie 51.653 Euro.
Pozwany odmawia uznania roszczenia zgtaszajac
zarzuty.

08.07.2009

Telewizja Polska
SA.

4.404

zaptata czesci
wynagrodzenia

Przedmiotem sporu jest roszczenie Emitenta i Romana
Bareja o zaptate nieuiszczonej czesci wynagrodzenia z
tytutu umowy zawartej w dniu 21.08.2006 r. przez
konsorcjum wykonawcéw, w tym Mostostal Warszawa
S.A., z Telewizjg Polskg S.A., ktorej przedmiotem byto
dokonczenie budowy budynku ,B” Telewizji Polskiej S.A.
Powodowie dochodzg w sprawie kwoty, o ktérg
wynagrodzenie umowne zostato obnizone przez
Telewizje Polskg S.A. z powodu rzekomych wad, usterek
i ,zaniechan” w wykonanych robotach. Telewizja Polska
S.A. zlozyta odpowiedz na pozew, w ktorej wniosta o
oddalenie pow6dztwa w catosci.

Mostostal Warszawa S.A.

Vil
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: Wartosé
Data wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zt)

29.10.2009

Miasto Stoteczne
Warszawa - ZTM

7.251

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody
wynikiej z
nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydtuzenie o 4,5
miesigca okresu realizacji rob6t budowlanych
polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajace z bledow
projektowych, ktére obcigzajg Pozwanego,
powodujgcych po stronie Spoétki powstanie szkody
stanowigcej zwiekszone i poniesione koszty realizacji.

29.01.2010

Womak Alfa Sp. z
0.0.

7.487

naleznosci za
wykonane roboty

Pozwany odméwit zaptaty dochodzonej kwoty powotujgc
sie na niedotrzymanie warunkéw umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. oraz na wady w robotach. Zdaniem
Spétki umowa nie daje Womak Alfa sp. z 0.0. prawa do
odmowy zaptaty wynagrodzenia w przypadku wad w
robotach, a ponadto zarzuty podnoszone przez
pozwanego nie sg uzasadnione. W pozwie Mostostal
Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwoty 7.487.020,00 zt
twierdzac, iz wykonat przedmiotowe roboty nalezycie,
zatem nalezy mu sie za nie wynagrodzenie ze strony
Womak Alfa sp. z 0.0. W dniu 5 lutego 2010 r. sgd wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. Womak
Alfa sp. z 0.0. wniosta sprzeciw, wskutek czego sprawa
bedzie rozpoznawana przez sad.

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
Autostrad

16.658

roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na
+Przebudowe drogi
krajowej nr 7 do
parametrow drogi
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi —
Jedlinska”

Powod w ramach niniejszego powddztwa domaga sie
zaptaty nastepujacych kwot z nastepujgcych tytutow:
kwoty 11.408 tys. z}tytutem odszkodowania za szkode
w postaci dodatkowych kosztéw poniesionych przez
powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu z
przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany,
kwoty 1.907 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda robét zamiennych w postaci oznakowania
poziomego drog z uzyciem tasm odblaskowych, kwoty
2.785 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez
powoda dodatkowych robét ziemnych zwigzanych

z usunieciem dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381
tys. zt tytutlem zwrotu wartosci wykonanych przez
powoda robét dodatkowych w postaci montazu i dostawy
konstrukgciji stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych,
kwoty 150 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda robét dodatkowych w postaci wykonania
konstrukcji wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robét w postaci montazu
urzadzen zasilajacych znaki zmiennej tresci.

Data wszczecia
postepowania

Powdd

Wartosc
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

18.07.2002

MERATRONIK S.A.

9.640

dochodzone kary
umowne i
odszkodowania za
nieterminowa realizacje

Pozew wzajemny w obronie przed powo6dztwem
wniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o zaplate za
wykonane roboty budowlane. Powéd zgda: kary
umownej za zwtoke, ktéra spowodowat wtasnymi
dziataniami, odszkodowania za utracone korzysci
spowodowane op6znionym terminem zakonczenia
budynku, rekompensaty za rzekoma utrate wartosci
budynku z tytutu wad trwatych i dodatkowo poniesionych
kosztéw usuniecia usterek budynku. Sad zdecydowat o
zasiegnieciu dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

Mostostal Warszawa S.A.
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Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpisy

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Owczarski

Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Binkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski Cztonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez Cztonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente Czlonek Zarzadu

Mostostal Warszawa S.A.
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Warszawa, dnia 20 kwietnia 2010 r.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2009 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢ Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i

normami zawodowymi.

SA-R 2009

Oswiadczenia

Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Imie i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Owczarski

Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Binkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
Wiodzimierz Wozniakowski Cztonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez Cztonek Zarzadu
Fernando Minguez Llorente Cztonek Zarzadu
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